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尽管中国政府采取了一系列旨在促进经济增长的支持性举措，但中国 10 月份官方制造业采购经理人指数(PMI)

仍降至五个月低点，显示这个全球第二大经济体可能需要更多的扶持措施。分析师表示，上周六(1 日)公布的这

份制造业数据拉开了第四季度出人意料疲弱的帷幕，并揭示出中小企业尤其存在的问题。世界大型企业研究会

(Conference Board)经济学家波尔克(Andrew Polk)说，预计会有更多定向支持措施推出，而且中国政府或许不得不

加大措施力度。中国物流与采购联合会(China Federation of Logistics and Purchasing)与国家统计局联合公布的数据

显示，中国 10 月份官方制造业 PMI 为 50.8，较 9 月份的 51.1 有所回落。 PMI 指数高于 50 表明制造业活动较前

月扩张，低于 50 则说明较前月萎缩。尽管数据仍处在 50 的荣枯线之上，但低于市场此前预期的 51.1。受疲软

的房地产市场以及紧缩的信贷状况拖累，今年中国的经济增长一直缓慢。一些分析师怀疑今年的经济增速能否

达到政府设定的 7.5%左右的目标。第三季度同比经济增速从第二季度的 7.5%滑落至 7.3%，中国经济去年全年的

经济增速为 7.7%。第三季度是 2009 年第一季度以来经济增速最慢的一个季度。波尔克称，预计第四季度经济增

速为 7%，明年经济增速为 6.5%。 

汇丰控股有限公司(HSBC Holdings PLC, 简称﹕汇丰控股)周一(3 日)公布，10 月份汇丰中国制造业采购经理人指

数(PMI)终值为 50.4，高于 9 月终值 50.2。该终值与汇丰于 10 月 23 日公布的预览值 50.4 持平。汇丰制造业 PMI

预览指数是根据每月采购经理人问卷反馈总样本量的 85%-90%为依据编制的。汇丰中国首席经济学家屈宏斌在

公告中表示，虽然与预览值相比，新订单和新出口订单指数向下小幅修正，但仍维持在扩张区间，同时，就业

和库存指数略有好转。汇丰认为，虽然 10 月制造业总体看依然稳定，但持续改善动能可能趋弱。经济仍存明显

的有效需求不足的现象，考虑到地产下行风险及全球复苏缓慢，货币及财政政策需要进一步宽松。 

中国物流与采购联合会、国家统计局周一公布，10 月份中国非制造业商务活动指数为 53.8，较上月下降 0.2 个

百分点。细分看，各单项指数中，新订单、在手订单、存货、中间投入价格、收费价格和供应商配送时间指数

回升。其中，中间价格指数升幅最大，为 2.2 个百分点，新订单指数较上月升 1.5 个百分点。新出口订单指数、

从业人员和业务活动预期指数下降。其中，新出口订单指数降幅最大，为 1.8 个百分点。 

 

受到法国、义大利工厂产出萎缩的影响，欧元区上个月制造业勉强成长。 Markit Economics 周一指出，欧元区

10 月份制造业采购经理指数终值报 50.6。虽然这个数据高于 9 月份的 14 个月低点 50.3，但是低于 10 月 23 日公

布的初值 50.7，而且只略高于扩张和萎缩的分水岭 50。欧元区第二季经济复苏停滞，因为三大经济体未能成长。

欧洲央行总裁德拉吉已经对物价下滑的恶性循环和延后支出的风险发出警告。 

 

英国 10 月份制造业增速意外加速到三个月来最快，因为内需增强抵销掉欧元区销售不振的的情况。 Markit 

Economics 指出，英国 10 月份制造业采购经理指数(PMI)从 9 月的 51.5 升至 53.2。指数在 50 以上代表扩张。彭博

对经济学家调查得出的预期中值，原本预估指数从初值的 51.6 下滑到 51.4。 

市场回顾     
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美国里奇蒙联储分行官员 Jeffrey Lacker 周日(2 日)表示，目前美国就业市场表现稳固，通膨现象则仍旧维持低档。 

《华尔街日报》报导，Lacker 表示，目前的经济前景，使央行必须耐心等待升息时机。他说，「待明年情势好转，

我们可能需要于某个时机点升息。」Lacker 表示，央行会视经济情况所需，审慎考量升息时机。 Lacker 明年将

成为联储局公开市场委员会(FOMC) 投票委员。 Lacker ㄧ向对联储局非传统政策持怀疑立场，并对经济前景抱

乐观态度。他说，「尽管面临经济挑战，我认为美国经济表现良好。」Lacker 表示，美国经济迈入第 6 年复苏，

并以年增长率 2.25% 持续成长，而且「美国失业率从 10% 降至 5.9 %，虽然通膨维持在低档，但无须担心经济

表现。」Lacker 认为，美国经济将维持相同步伐，且对未来蓄势待发。另外，Lacker 并不担心目前国外经济体，

包括欧洲、中国及日本的经济放缓现象，「国外经济体的增长步伐停滞，但并不会改变未来的经济展望。」Lacker 

说，过去几年全球经济都面临此问题，但结果显示美国仍能应付得宜。 Lacker 说明，联储局上周才结束购债计

画，但持有的大量资金仍能支撑经济与借贷基础。 Lacker 认为，即使购债计画终止，联储局仍持有资产债券，

能够「延续对经济的刺激」。 

美国制造业 10 月份成长超预期，显示工业依然是这个全球最大经济体的一个实力支柱。总部位于亚利桑那州坦

佩的供应管理学会(ISM)周一发布的报告称，10 月份 ISM 工厂指数升至 59，追平 8 月份的水平，同为 2011 年 3

月份以来最高；9 月份为 56.6。数据高于 50 代表扩张。一个生产指数达到十年来最高水平。 ISM 制造业指数升

高，表明美国制造业经受住了全球市场趋缓的冲击，且资产负债状况改善令美国家庭和企业有能力增加开支。

更强劲的就业市场和 2010 年以来最低廉的汽油价格可能进一步促进消费需求，令企业生产线保持忙碌。 「国

内经济基本面正在以更快速度好转，」Regions Financial Corp.首席经济学家 Richard Moody 在报告发布之前表示。 

「至少在当前，他们经受住了全球成长放缓的影响。」接受彭博调查的 83 位经济学家预期中值为降至 56.1，预

期区间 55-58.6。制造业约占美国经济的 12%。 
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欧元/美元上周开始出现数支阴烛下跌，并跌穿 10 月初低位 1.2501，MACD 已由牛差转为熊差，14 天 RSI 亦下

跌至 34 水平但尚未超卖，中线走势倾向继续下试低位，短线则在 1.2500 会出现争持。未来一两周预期汇价将

于 1.2380 至 1.2685 (50 天移动平均线及保历加中轴) 水平上落，建议待汇价升至 1.2660 以上卖出欧元/美元，目

标 1.2420，升穿 1.2810 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–欧元/美元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

EUR/USD 卖出 1.2660 1.2810 1.2420 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.8623 0.8651 0.8733 0.8787 

EUR/USD 1.2408 1.2445 1.2518 1.2554 

GBP/USD 1.5883 1.5927 1.6016 1.6061 

NZD/USD 0.7644 0.7682 0.7775 0.7830 

USD/CAD 1.1222 1.1289 1.1400 1.1444 

USD/CHF 0.9609 0.9633 0.9685 0.9713 

USD/JPY 111.81 112.92 114.67 115.31 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.8747 0.8760 0.8678 0.8678 

EUR/USD 1.2515 1.2517 1.2444 1.2482 

GBP/USD 1.5975 1.6018 1.5929 1.5970 

NZD/USD 0.7756 0.7793 0.7700 0.7719 

USD/CAD 1.1263 1.1376 1.1265 1.1357 

USD/CHF 0.9637 0.9688 0.9636 0.9658 

USD/JPY 112.46 114.20 112.45 114.03 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/11/03 09:00 CH 中国 10 月非制造业 PMI 指数 10 月 53.8 54 

2014/11/03 09:45 CH 中国 10 月汇丰制造业采购经理人指数 10 月 50.4 50.4 

2014/11/03 16:30 SW 瑞士 10 月 SVME 采购经理人指数 10 月 55.3 50.4 

2014/11/03 17:00 EC 欧元区 10月Markit制造业采购经理人指数终值 10 月 50.6 50.7 

2014/11/03 17:30 UK 英国 10 月 Markit 制造业采购经理人指数 10 月 53.2 51.5P 

2014/11/03 22:45 US 美国 10 月 Markit 制造业采购经理人指数终值 10 月 55.9 56.2 

2014/11/03 23:00 US 美国 10 月 ISM 制造业指数 10 月 59 56.6 


