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日本 4 月份贸易逆差收窄。在日本 17 年来首次提高消费税后，消费者开支有所放缓，拖累进口。日本财务省周

三(21 日)宣布，4 月份进口同比成长 3.4%，创 16 个月来最低水平。出口成长 5.1%，贸易逆差 8,089 亿日圆（80

亿美元）。这个逆差数字大于彭博新闻调查的 29 位经济学家预期的 6,463 亿日圆。虽然自安倍晋三上台以来日圆

兑美元累计下跌逾 17%，但并没有改变日本的长期贸易逆差格局，算上 4 月份，贸易逆差持续时间已达到创纪

录的 22 个月。出口的持续疲软可能不利于日本经济在第三季度如期实现正成长。 

日本央行(Bank of Japan)周三上调了对于资本支出的评估，同时维持政策不变。这是显示在消费税上调后该央行

增加货币政策刺激力度的压力并不大的又一迹象。截至目前，消费税上调对于经济的影响没有最初担忧的那样

大。有关日本央行将进一步放松货币政策的预期已经有所消退，因为日本央行通过淡化 4 月 1 日消费税上调对

经济增长的负面影响和强调物价面临的上行压力，表现出对实现 2%的通胀率目标越来越有信心。目前一些经济

学家表示，除非经济形势急剧恶化、或是日本通胀率明显下滑，否则今年余下的时间里日本央行可能都会维持

当前的宽松政策。在为期两天的货币政策会议结束后发布的最新经济分析中，日本央行还就资本投资给出了更

加乐观的评估。该央行相信，即便近期消费税税率的上调对消费产生影响，但如果投资和出口能帮助经济保持

活力，那么明年春季之前可以实现通胀目标。日本央行在政策会议结束后发布的声明中称，随着公司利润的改

善，企业支出也在温和增加。上个月央行使用的措辞是投资的回暖越来越“显而易见”。由于经济学家普遍预计，

在亚洲需求迟滞的背景下，日本的出口不会迅速大幅反弹，因此投资的增长对于日本央行尤其重要。亚洲是日

本最大的出口市场。但日本央行维持整体经济评估不变，央行官员希望获得更多硬数据以确定在税收上调后消

费萎缩的程度。日本央行称，日本经济继续呈现温和复苏态势。公共投资是日本央行唯一下调评估的一个领域。

日本央行称，公共投资或多或少在高水平企稳。该行此前的表述为，公共投资继续增长。有一个迹象显示日本

央行对于目前宽松政策的效果更加有信心。该行称，这些措施正在呈现预期的效果。这些话在上个月的评估中

没有出现。虽然日本内阁府(Cabinet Office)的报告暗示，税收上调后汽车和电子消费品需求走软。但日本央行仍

坚持认为，消费趋势依然保持弹性。 

日本央行行长黑田东彦(Haruhiko Kuroda)称，日圆没理由走强。这可能表明他对近期日圆上涨保持警惕。黑田东

彦在一个新闻发布会上称，尽管有迹象表明其他经济体稳步复苏（特别是美国经济），但日本央行将继续维持当

前定量定性的宽松计划不变。他指出，美国联邦储备委员会(US Federal Reserve, 简称：美联储)正在缩减其刺激

措施的规模。他表示，考虑到国内外经济形势以及金融市场的波动情况，认为日圆没有必须升值的理由。日圆

升值会导致日本出口商的日圆利润缩水，并削弱日本出口商品在海外市场上的价格竞争力。 

 

英国 4 月份零售额连续第三个月飙升，降价促销推动食品销售创出三年来的最大涨幅。英国国家统计局周三在

伦敦发布的数据显示，4 月份包括汽车燃油在内的商品零售额环比成长 1.3%，大大高于 0.5%的 3 月份修正后环

比涨幅，也高于彭博新闻调查所得的 0.4%的涨幅预期中值。数据同时显示，4 月份零售额同比涨幅达到 6.9%， 
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创出了 2004 年 5 月以来的最高纪录。这些数字进一步证明，英国经济二季度继续保持了先前的成长动能。 4

月份服装和家居用品销售也都出现了成长。虽然消费者支出去年加大了英国经济的复苏步伐，但是英国央行行

长卡尼上周表示，仅靠家庭消费，经济成长难以为继。央行官员们已发出信号，他们准备等到明年再开始加息，

称经济复苏势头会持续增强而不致引发通货膨胀。 

英国央行表示，随着经济复苏以及金融失衡风险上升，加息的理由对于一些央行官员变得越来越有说服力。英

国央行货币政策委员会在周三发布的会议纪要中表示，货币政策决策对 9 名委员中的部分成员变得「更具平衡

性」。不过，所有委员都认同，在将基准利率从创纪录低点上调之前，需要看到「有更多迹象显示闲置产能减少」。

在本月的政策会议上，货币政策委员会成员一致投票支持维持利率在 0.5%不变。央行官员对闲置产能到底有多

大存在分歧。在央行行长卡尼维持低借贷成本的努力过程中，闲置产能成为一个关键指标。卡尼的前瞻指引最

初聚焦于失业率，但随着失业率下降速度超过预期，前瞻指引也进行了修改。政策委员会在会议纪要中表示，

当开始加息之际，将会采取渐进做法，利率可能在一段时间内继续低于历史平均水平。委员会注意到金融失衡

风险，尤其是在住房市场，但委员会将会第一时间解决该威胁。 
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英镑/美元上周触及上升通道底部后马上出现反弹，之后连续五支阳烛上升，昨日曾升穿 1.6900，而 MACD 熊

差收窄，14 天 RSI 亦回复向上势头升至 60 附近位置，短线走势有望继续向上。但现时汇价已升至接近保历加

通道顶部 1.6947，往上再有 5 月 6 日做出的高位 1.6996，相信英镑/美元短线升穿 1.7000 阻力颇大，短线如未能

升穿此水平则可追沽英镑/美元，现阶层建议暂时观望。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–英镑/美元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

GBP/USD OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.9195 0.9222 0.9264 0.9279 

EUR/USD 1.3595 1.3640 1.3727 1.3769 

GBP/USD 1.6796 1.6847 1.6935 1.6972 

NZD/USD 0.8514 0.8544 0.8599 0.8624 

USD/CAD 1.0870 1.0891 1.0937 1.0962 

USD/CHF 0.8864 0.8898 0.8965 0.8998 

USD/JPY 100.48 100.92 101.70 102.04 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.9242 0.9252 0.9210 0.9249 

EUR/USD 1.3702 1.3723 1.3636 1.3686 

GBP/USD 1.6837 1.6920 1.6832 1.6899 

NZD/USD 0.8573 0.8594 0.8539 0.8574 

USD/CAD 1.0907 1.0941 1.0895 1.0912 

USD/CHF 0.8920 0.8965 0.8898 0.8931 

USD/JPY 101.31 101.61 100.83 101.35 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/05/21 08:30 AU 澳大利亚 5 月 Westpac 消费者信心指数 5 月 92.9 99.7 

2014/05/21 10:41 JN 日本 5 月央行利率决议 5 月 0.1% 0.1% 

2014/05/21 16:30 UK 英国 4 月零售销售年率 4 月 6.9% 4.8%P 

2014/05/21 22:00 EC 欧元区 5 月消费者信心指数初值 5 月 -7.1 -8.6 


