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日本 6 月份零售销售降幅超过预期，消费税提高损害了这个亚洲第二大经济体的消费者购买力。日本经济产业

省周二(29日)在东京宣布，6月份零售额较上年同期下降 0.6%。之前彭博新闻社调查得出的预测中值为下降 0.5%。

与 5 月份相比，6 月份零售额成长 0.4%，只有调查所得出的预测增幅的一半。在出口疲弱拖累经济反弹的背景

下，日本首相安倍晋三寄希望于消费者能够承受消费税提高带来的冲击。目前的风险在于，在日本央行史无前

例的货币刺激措施推动通货膨胀上升，税负加重又使日本家庭预算吃紧之际，消费支出可能难以恢复活力。根

据上周公布的数据，日本 6 月份整体消费物价上升 3.6%，反映出消费税提高 3 个百分点以及食品和能源价格上

涨对物价造成的影响。 

日本 6 月失业率意外上扬但劳动力则是增加。 《MarketWatch》网站报导，日本 6 月失业率升至 3.7%，略高于

5 月的 3.5%，亦为 2013 年夏季以来首见增加。但另一方面，劳动力则是增加 0.6%。根据《道琼通讯社》的资

料，工作与求职者比例为 1992 年以来最高水准。另一方面，两人以上的家户支出则是较去年同期下滑 3%，5 月

份家户支出则是大减 8%。此外，日本经济贸易工业部周二公布，6 月份零售销售年比下滑 0.6%，亦不如 5 月

的跌幅 0.4%。大型零售业者销售下滑 1.8%，略高于 5 月的跌幅 1.2%。日本于 4 月调高全国消费税时，零售销

售重挫 4.3%。 

 

美国工商协进会周二公布，美国 7 月消费者信心指数上升至 90.9，创七年来高点，6 月为 86.4。接受 MarketWatch

调查的分析师平均预估，7 月消费者信心指数为下降至 85.0。7 月现况指数上升至 88.3，6 月为 86.3。7 月未来预

期指数上升 92.7，6 月为 86.4。工商协进会经济指标主管 Lynn Franco 说：「强劲的就业成长，推升了消费者的现

况指数。经济与就业短期展望转佳，个人收入亦改善，则推升了预期指数。」「近来消费者信心改善，尤其是预

期指数，显示经济成长转强，可能持续至今年下半年。」 

美国 5 月份住宅房价同比涨幅为一年多最低，房地产市场的波澜不惊限制了房价上涨。据周二在纽约发布的数

据显示，衡量美国 20 个城市房价的标普/凯斯-席勒房价指数 5 月份同比上涨 9.3%，是 2013 年 2 月以来最小同比

涨幅；4 月份同比涨幅为 10.8% 。接受彭博调查的 30 位经济学家预期中值为同比上涨 9.9%。 5 月份房价为两

年来首次环比下降。抵押贷款利率升高、贷款要求严格，抑制了房产买卖，可能促使卖家下调房价预期。若出

现持续的就业成长和更加平衡的市场供求，或将带动一些潜在买家重返市场。 「房价曲线可能处于减速状态，

在大幅而持续的上涨之后，这一点应该是预料之中的，」多伦多道明证券美国公司驻纽约的美国研究和策略副主

管 Millan Mulraine 表示。房价涨幅放缓会让潜在买家舒一口气，「促进首次购房者进入市场。」接受彭博调查的

经济学家预期区间从同比上涨 9.2%到同比上涨 10.7%。标普/凯斯-席勒房价指数基于三个月均值，这意味着 5 月

份数值也受到 4 月份和 3 月份交易的影响。 

 

国际货币基金组织(IMF)昨(28)日发表对英国经济的年度评估报告，指出英镑的价格约被高估 5%至 10%，可能会 

市场回顾     
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对英国经济均衡发展造成负面影响。英国媒体《Telegraph》报导，IMF 向英国示警，英镑估值过高可能会冲击

出口，进而导致经济增长动力减缓。 IMF 认为，英国央行(BOE)目前极宽松的货币政策方向正确，但是，一旦

通膨率开始增长，利率也应该随之调升。另外，IMF 也强调，英国央行在做出政策决议前「充分沟通的重要性」，

意旨英国央行总裁 Mark Carney 所倡导的「前瞻指引」政策，尚有进步的空间。 IMF 欧洲部门副主管 Philip Gerson

说：「整体而言，我们和一年前相比较为乐观，不论是对短期的成长，或是中期持续性的增长展望。」然而，Gerson

提醒，「虽然产出开始回温，但是英国的薪资成长仍相当缓慢，复苏还处于初期的阶段」，经济尚未完全动起来。 

IMF 指出，受抑制的经济增长需要倚赖实质薪资和生产力的复苏，而房市上涨的情况则可能对金融稳定性带来

威胁。至于英国停滞的生产力问题，IMF 表示，可能仅是短暂的现像，与制造业、服务业间的移转有密切关联。

此外，Gerson 认为，向银行融资困难也助长此问题。英国财政部发言人指出，IMF 为英国的经济预测背书，认

同英国将是今年已开发国家中经济增长最快速。英国财政部发言人说：「政府长期的经济发展计画生效，但目前

工作尚未结束，所以我们将会持续确切地评估该实行的政策措施，以确保经济前景更顺遂。」IMF 说道，英国没

有信贷引发的房市泡沫危机，但房价涨势越来越高，需要政策进一步的调整，譬如移除对不动产发展不必要的

限制，或改革房产税制。 

 

多数全球最大经济体 6 月份消费价格涨幅都略有放缓。由于食品价格下跌，且能源价格持稳，只有欧洲的通货

膨胀率处于非常低的水平。经济合作与发展组织(Organization for Economic Cooperation and Development, 简称

OECD)周二称，34 个成员国 6 月份总体按同比计算的通货膨胀率维持在 2.1%不变，而由发达和发展中经济体构

成的二十国集团(G20)总体通胀率从 3.0%降至 2.9%。 G20 的经济活动占全球经济活动总量的 90%。 OECD 称，

发达经济体的总体通胀指标稳定，这掩盖了各经济体之间的差异，欧洲的通胀率处于非常低的水平。 OECD 称，

加拿大和英国以及俄罗斯和巴西等大型发展中经济体按同比计算的通胀率上升。中国、印度尼西亚和日本的通

胀率下降，美国和南非的通胀率持稳。 
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美元/日元虽然仍维持窄幅上落，尚未突破 101 至 103 波幅区间，但昨日乃近三周以来首次升穿 102.00，14 天

RSI 开始走强升至 60 水平，MACD 亦转为牛差并贴近 0 水平，有迹象显示未来美元/日元可进一步上升。但现

时汇价已升至 200 天移动平均线 102.10 及接近保历加通道顶部，建议先前贴近 101 时买入的好仓先行获利，短

线倾向于 101.60 附近买入美元/日元，现水平则暂时观望，看汇价能否企稳于 200 天线之上。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–美元/日元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/JPY OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.9350 0.9366 0.9407 0.9432 

EUR/USD 1.3380 1.3395 1.3434 1.3458 

GBP/USD 1.6896 1.6920 1.6981 1.7018 

NZD/USD 0.8456 0.8478 0.8539 0.8578 

USD/CAD 1.0768 1.0809 1.0878 1.0906 

USD/CHF 0.9019 0.9044 0.9084 0.9099 

USD/JPY 101.71 101.91 102.23 102.35 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.9406 0.9416 0.9375 0.9382 

EUR/USD 1.3439 1.3444 1.3405 1.3409 

GBP/USD 1.6982 1.6995 1.6934 1.6943 

NZD/USD 0.8546 0.8556 0.8495 0.8500 

USD/CAD 1.0795 1.0865 1.0796 1.0850 

USD/CHF 0.9038 0.9074 0.9034 0.9069 

USD/JPY 101.83 102.15 101.83 102.11 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/07/29 07:30 JN 日本 6 月失业率 6 月 3.7% 3.5% 

2014/07/29 07:50 JN 日本 6 月零售销售年率 6 月 -0.6% -0.4% 

2014/07/29 22:00 US 美国 7 月咨商会消费者信心指数 7 月 90.9 86.4P 


