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中国官方衡量制造业情况的指数连续第六个月恶化，服务业指数则是持续有撑，显示在这个双速经济中制造业和服

务业走势背道而驰的情况日趋扩大。中国物流与采购联合会周一(1 日在)网站公告称，中国 1 月份制造业采购经理指

数(PMI)下降至 49.4。这个数据低于彭博调查的预估中值 49.6，中国制造业 PMI 已创下低于 50 的连续最长纪录。 PMI

读数在 50 以下代表恶化。中国制造业今年面临更多挑战，目前政府计划降低过多的工业产能，清理没有利润的「僵

尸企业」，这些企业都是靠银行贷款和政府补贴才能继续存活。去年占中国经济五成以上的服务业持续展现韧性，并

创造就业机会。上个月非制造业 PMI 下滑到 53.5，去年 12 月份报 54.4，创 16 个月高点。 

 

财新传媒和研究公司 Markit 周一公布﹐财新中国通用制造业采购经理人指数(PMI)1 月份终值录得 48.4﹐略高于 2015

年 12 月份的终值 48.2。这是该指标连续第 11 个月处于萎缩区间。财新智库首席经济学家何帆博士表示﹐PMI 分项指

数来看﹐新订单指数有明显回升﹐这也是本月 PMI 初现反弹的主要原因。何博士认为﹐近期宏观数据表明﹐中国经

济仍处于筑底当中﹐去产能过程刚刚开始。鉴于当前全球经济尚未企稳﹐中国经济正面临较大的下行压力﹐政府应

密切关注宏观经济走势﹐及时预调微调﹐避免经济发生硬着陆。他还称﹐应进一步落实已经推出的改革措施﹐释放

明确的改革信号﹐给市场以信心。财新报告显示﹐1 月份制造业产出连续两月呈现收缩﹐1 月收缩率虽小幅﹐但已是

4 个月来最显著。受访厂商反映﹐市况相对疲弱﹐新订单减少﹐导致厂商减产。中国制造商在 2016 年初接获的新业

务总量进一步下降﹐但降幅已放缓至 7 个月来最轻微﹐惟新接出口业务收缩率加剧。最新数据显示﹐中国制造业用

工进一步收缩﹐1 月份创下 4 个月来最大减幅。月内减少用工的厂商普遍表示﹐鉴于工作量不足﹐公司采取了压缩规

模的措施﹐员工自愿离职后也不再填补空缺。此外，1 月份客户需求减弱﹐导致厂商继续降低产品价格﹐此轮降价趋

势也因此延续至 18 个月﹐但本月降幅放缓至 2015 年 6 月来最轻微。厂商得以降价﹐乃受平均投入成本进一步下降所

支持。 2016 年伊始﹐成本降幅与产出价格一样﹐也放缓至 7 个月来最轻微。厂商的成本负担得以减缓﹐原因普遍与

原料价格下降有关。 

 

据Marketwatch报道，日本首相安倍晋三的顾问滨田宏一通过电邮回应称，日本央行采取负利率政策的决定出乎意料，

因其与过去的方法有「质的不同」。滨田宏一说，黑田东彦很可能想发出有关实现 2%通膨率目标决心的「清晰信号」，

购买资产和负利率这两者都可能给实际经济带来意想不到的影响，但是为了经济复苏，日本央行必须咬牙挺过。 

 

欧洲央行（ECB）1 月份共斥资 624 亿欧元（680 亿美元）买入债券，量化宽松计划在冬歇期后再次开足马力。欧洲

央行网站周一公布的数据显示，根据 QE 计划所持有的公共和私人部门债券总额攀升至 7123 亿欧元。其中，5442 亿

欧元是公共部门债券，1505 亿欧元为资产担保债券，176 亿欧元是资产支持证券。随着油价暴跌且全球贸易放缓损害

了欧洲央行提振欧元区通膨的努力，该央行上月决定评估其包括负存款利率在内的刺激计划。决策者将于 3 月 10 日

决定是否需要采取更多行动。数据显示，公债持有量上月增加 530 亿欧元，资产担保债券增加 72 亿欧元，资产支持

市场回顾     
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证券则增加 23 亿欧元。欧洲央行去年 12 月份根据 QE 计划买入的债券金额为 503 亿欧元。由于预期流动性较低，该

央行暂停了 12 月 22-1 月 1 日期间的购债行动。 

 

在企业纷纷砍掉招工计划之际，美国制造业 1 月份连续第四个月萎缩。新订单和产量恢复成长，暗示该行业的部分

领域走稳。供应管理学会(ISM)周一公布的数据显示，美国 1 月份 ISM 制造业指数报 48.2，12 月为 48，创 2009 年 6

月以来最低水平。 1 月份数据低于接受彭博调查的 79 位经济学家的预期中值 48.4。该指数低于 50 表明萎缩。制造

业因石油行业持续疲软、美元走强和海外市场降温而受到打击，这些因素也限制了上季度的经济成长。该报告显示，

作为产量领先指标的新订单指数出现三个月来的首次成长，这将有助于制造业最终走强。接受彭博调查的经济学家

的预测区间介于 47至 50.5。新订单指数 1月份从 48.8升至 51.5，为 8月以来最高水平。产量指数升至从 49.9升至 50.2，

为三个月来首次呈现扩张。制造业就业指数从 12 月的 48 跌至 45.9，为 2009 年 6 月以来最低水平。 

 

随着美国民众将增加的工资用于提高储蓄，家庭支出在 12 月份降温。商务部周一公布的数据显示，12 月份消费支出

环比基本持平，11 月成长 0.5%，增幅超过初报数据。彭博调查所得的预期中值为成长 0.1%。 12 月份个人收入环比

成长 0.3%。家庭支出在第四季度放缓，成为经济减缓的因素之一，因为企业纷纷减少投资，努力削减库存。在未来

几个季度里，要重振经济成长，需要就业持续成长以及低通膨推动的个人支出反弹。接受彭博调查的经济学家对个

人支出的预测区间介于下降 0.2%至成长 0.5%。 11 月份的初报值为成长 0.3%。个人收入预测为成长 0.2%。 12 月份

经通膨调整后的可支配收入环比成长 0.4%，2015 年成长 3.5%，为九年来最大增幅。 12 月份储蓄率由 5.3%升至 5.5%，

追平 2012 年末以来的最高水平。 
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美元/加元 1 月中最高做出 1.4690 后开始回落，上周汇价跌至去年 12 月高位 1.4000 水平后开始出现支持，现时 14

天 RSI 回落至 50 水平以下，MACD 亦维持熊差，短线汇价仍有机会下试更低水平，进取者则可尝试于 50 天移动

平均线 1.3890 水平买入美元/加元，目标 1.4200，跌穿 1.3840 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–美元/加元 
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投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/CAD 买入 1.3890 1.3840 1.4200 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7015 0.7063 0.7139 0.7167 

EUR/USD 1.0774 1.0830 1.0927 1.0968 

GBP/USD 1.4152 1.4291 1.4506 1.4582 

NZD/USD 0.6412 0.6478 0.6584 0.6624 

USD/CAD 1.3818 1.3882 1.4035 1.4124 

USD/CHF 1.0106 1.0149 1.0242 1.0292 

USD/JPY 120.28 120.62 121.39 121.82 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7081 0.7120 0.7044 0.7110 

EUR/USD 1.0831 1.0912 1.0815 1.0886 

GBP/USD 1.4239 1.4444 1.4229 1.4429 

NZD/USD 0.6478 0.6557 0.6451 0.6545 

USD/CAD 1.3971 1.4061 1.3908 1.3945 

USD/CHF 1.0221 1.0249 1.0156 1.0192 

USD/JPY 121.10 121.47 120.70 120.97 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2016/02/01 07:30 AU 澳大利亚1月TD通胀年率 1 月 2.3% 2% 

2016/02/01 09:00 CH 中国1月官方制造业采购经理人指数 1 月 49.4 49.7 

2016/02/01 09:00 CH 中国1月官方非制造业采购经理人指数 1 月 53.5 54.4 

2016/02/01 09:30 CH 中国1月财新制造业采购经理人指数 1 月 48.4 48.2 

2016/02/01 10:00 JN 日本1月日经制造业采购经理人指数终值F 1 月 52.3 52.4 

2016/02/01 16:30 SW 瑞士1月SVME采购经理人指数 1 月 50 50.4S 

2016/02/01 16:55 GE 德国1月制造业采购经理人指数终值F 1 月 52.3 52.1 

2016/02/01 17:00 EC 欧元区1月制造业采购经理人指数终值F 1 月 52.3 52.3 

2016/02/01 17:30 UK 英国1月制造业采购经理人指数 1 月 52.9 52.1S 

2016/02/01 21:30 US 美国12月个人收入月率 12 月 0.3% 0.3% 

2016/02/01 21:30 US 美国12月个人消费支出月率 12 月 0% 0.5%S 
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外汇交易之邀请，亦只供个人作非商业用途并仅作参考之用，并非作为专业意见。投资者以本报告内之建议作出任何投资决定前，或若对本报告之内容有任何疑问，

应先咨询专业意见。 

 

杠杆式外汇交易受汇率波动影响，除可提供获利机会也会涉及亏损风险。杠杆式外汇交易的亏损风险可以十分重大。投资者所蒙受的亏损可能超过最初保证金款额。

即使投资者定下备用交易指示，例如“止蚀”或“限价”交易指示，亦未必可以将亏损局限于投资者原先设想的數额。市场情况可能使这些交易指示无法执行。投

资者可能被要求一接到通知即存入额外的保证金款额。如投资者未能在所订的时间内提供所需的款额，投资者的未平仓合约可能会被了结。投资者将要为账户所出

现的任何逆差负责。因此，投资者必需仔细考虑，鉴于自己的财务状况及投资目标，这种买卖是否适合你。元大证券(香港)之外汇报告，若未经授权及同意，禁止

摘录、转载或刊登于媒体报章杂志。 

 

资料来自: 彭博资讯 

JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2016/02/01 22:30 CA 加拿大1月RBC制造业采购经理人指数 1 月 49.3 47.5 

2016/02/01 22:45 US 美国1月Markit制造业采购经理人指数终值F 1 月 52.4 52.7 

2016/02/01 23:00 US 美国1月ISM制造业指数 1 月 48.2 48S 


