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美國3月份消費者支出成長弱於預期，過去三個季度表現令人失望。美國3月份消費者支出成長弱

於預期，在美國經濟中占比最大的這一領域第一季度的表現創出一年來最差。3月份個人收入成

長加快。美國商務部周五公佈的數據顯示，3月份個人支出成長0.1%，低於2月份修正後0.2%的增

幅。彭博新聞社調查得出的預測中值為成長0.2%。個人收入成長0.4%，增幅與1月份持平，都是

去年6月份以來最大成長。鑒於通膨低下、就業成長和借貸成本低廉等良好的消費環境，過去三

個季度美國家庭開支成長放慢令經濟學家們感到驚訝。或許在薪資成長加快的情況下，美國消費

者才會更加放心地消費，從而推動美國經濟走出兩年來的最差表現。IHS Inc.駐馬薩諸塞州萊克

星敦的首席經濟學家Nariman Behravesh在報告公佈前表示，民眾還在堅持消費，但成長速度低於

去年的平均水平；令人擔憂的是，這是一個新趨勢，還是暫時的低迷。對3月份個人支出的預測

區間從持平到成長0.4%不等。2月份數字修正前為成長0.1%。彭博調查對3月份個人收入的預測中

值為成長0.3%。2月份數據從最初公佈的成長0.2%修正為0.1%。報告顯示，3月份個人消費支出價

格指數成長0.1%，2月份為下降0.1%。3月份較上年同期上升0.8%。該指數為聯儲會決策人士所青

睞的通膨衡量指標，但自從2012年4月份以來從未達到聯儲會目標水平。除去波動較大的能源和

食品，3月份個人消費支出價格指數環比成長0.1%，同比成長1.6%。 

 

美國消費者信心跌至7個月低點，收入成長緩慢和大選令公眾保持謹慎。美國4月份消費者信心跌

至7個月低點，美國民眾對於經濟成長的預期也下滑至2014年9月份以來最低。密歇根大學4月份

消費者信心指數終值從3月份的91下降至89。彭博新聞社調查得出的預測中值為90。4月份初值為

89.7。收入成長緩慢以及美國大選過程中的持續負面消息令美國公眾感到警惕。雖然公眾認為當

前的個人財務狀況樂觀，但他們已經在增加儲蓄，以備就業與薪資成長一道走軟。密歇根大學的

消費者調查主管Richard Curtin在聲明中表示：「經濟成長放慢可能會導致收入和就業成長也放緩，

總統大選結果可能帶來的未來經濟政策不確定越來越強，這些都是消費者的最大擔憂，因此他們

已經采取了一種更為防禦性的立場。」接受彭博新聞社調查的經濟學家對4月份指數終值的預測

區間為88-92。去年該指數均值為92.9，是2004年以來最佳年度表現。消費者對未來6個月狀況的

預期指數從81.5下降到77.6。對於未來一年，受訪者預計收入成長1.2%，是過去一年來最低預測

增幅。更多受訪者預計失業率將會上升。 
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英國方面，英國退歐預警風險擴散，德國商業銀行下調歐盟中東歐國家債券評級。隨著投資者等

待英國就是否退歐舉行公投，歐盟中的東歐前共產黨國家看起來更像一個禁區。德國商業銀行本

周下調了波蘭、匈牙利和克羅地亞的債券評級，稱這些國家面對英國退歐風險最為脆弱，建議減 

持這些國家債券。而此前，花旗集團將波蘭茲羅提納入到一項補貼可能失去後將受到最大打擊的

貨幣之列，而法國興業銀行在6月23日英國公投來臨之際提醒警惕匈牙利本地債券和匈牙利福林。

「在我看來，在6月23日前，市場可能會謹慎交易，這是我做出評級調整的原因，」德國商業銀

行駐倫敦的首席新興市場策略師Simon Quijano-Evans表示。「我預計這些國家債券的表現將不及

其他。」策略師們已對東歐國家日益擔憂，因為英國退歐將使資助較窮國家建造高速公路和其他

基礎設施的數十億歐盟資金受到威脅，同時，隨著移民受限，在英國工作的工人匯回本國的資金

數量也將減少。在各國央行警告英國退歐公投或引發市場動盪之際，波蘭、匈牙利和羅馬尼亞的

債券本月表現比大多數同類新興市場債券都差。 

 

達拉斯聯儲行長則稱英國脫歐公投給聯儲會6月份的決議帶來不確定性。達拉斯聯邦儲備銀行行

長Robert Kaplan稱，如果經濟數據改善的話，他將更有可能會在聯儲會下一次的利率會議上支持

升息，不過他對此持懷疑態度，原因在於：英國脫歐公投。「這是一個原因，」 Kaplan周五在

倫敦接受彭博電視採訪談到英國脫歐公投時表示。如果在臨近6月23日公投前夕結果仍然不確定

的話，可能會影響匯市和債市，並造成一些市場動盪。聯儲會將在6月14-15日期間舉行下一次政

策會議。「我將不得不在6月15日對可能性做出評估，」 Kaplan說，他今年在聯邦公開市場委員

會並沒有投票權。「現在還不太清楚，如果到6月15日還是不清楚的話，就會成為一個（影響）

因素。」最新調查顯示，英國民眾對脫歐意見分歧，40%的人贊成脫離歐盟，43%的人支持留下

來，另外的17%則搖擺不定。聯儲會本周三決定維持利率不變，並對經濟表現做出了略偏樂觀的

評估，為6月份加息留出了可能。Kaplan以近期美國就業市場的強勁表現為例，稱他預計經濟將

從疲弱的第一季度表現中反彈，根據周四發布的初值顯示，美國第一季度GDP環比折年率增速只

有0.5%。「我們需要綜合GDP和就業數據來看，」他說，「下一次會議之前不會再有GDP數據發

布了，但還會有消費物價及其他一些數據，」Kaplan稱，如果數據改善的話，「我將會提倡，在

不那麼遙遠的將來，采取一些行動。」 
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歐元: 跌破橫盤底部，或見弱勢重現 

技術走勢而言，月初歐元兌美元沒能衝破 1.15 關口，至上周歐元更多次受制於 1.14 水平，估計短期歐元仍處於承

壓形態。圖表見目前 25 天平均線處於 1.1320，而上升趨向線則位於 1.1260，倘若後市匯價回落至此區下方，預料歐

元仍有下跌壓力，關鍵考驗支撐是三月下旬守穩著的 1.1150 水平，破位進一步料下探至 250 天平均線 1.1080 以至

1.10 關口。至於上方阻力則預估在 1.14 及 1.15 水平。 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–EUR/USD 
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撰稿：__蕭卓雄__, 交易員, 元大證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

EUR/USD SELL 1.1450 1.1520 1.1080 

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7539 0.7571 0.7651 0.7699 

EUR/USD 1.1295 1.1374 1.1496 1.1539 

GBP/USD 1.4528 1.4570 1.4661 1.4710 

NZD/USD 0.6930 0.6951 0.6996 0.7020 

USD/CAD 1.2458 1.2504 1.2592 1.2634 

USD/CHF 0.9508 0.9551 0.9655 0.9716 

USD/JPY 105.04 105.69 107.59 108.84 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7624 0.7668 0.7588 0.7602 

EUR/USD 1.1352 1.1459 1.1337 1.1454 

GBP/USD 1.4607 1.4669 1.4578 1.4611 

NZD/USD 0.6958 0.6998 0.6953 0.6973 

USD/CAD 1.2553 1.2587 1.2499 1.2551 

USD/CHF 0.9664 0.9672 0.9568 0.9595 

USD/JPY 108.09 108.19 106.29 106.35 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 前值 結果 

2016/4/29 13:30  EC 法國第一季度GDP年率 3 月 1.4% 1.3% 

2016/4/29 14:45 EC 法國3月生產者物價指數月率 3 月 -0.5% 0.3% 

2016/4/29 17:00 EC 歐元區4月消費者物價指數年率初值 4 月 0.0% 0.2% 

2016/4/29 17:00 EC 歐元區3月失業率 3 月 10.3% 10.2% 

2016/4/29 20:30 CA 加拿大2月GDP年率 2 月 1.5% 1.5% 


