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本周，每天成交 5.3 万亿美元的外汇市场跌宕起伏，波动率向 2011 年来的最高水平逼近，因日

圆兑美元升到 17 个月来的最高位後，於周五回落并创下 3 月 10 日来的最大盘中跌幅。在股票和

大宗商品价格下挫之际，日圆兑主要货币从 4 月 1 日以来已至少上涨 2%，市场也因此产生了日

圆到达哪个水平才会促使日本当局卖出日圆来遏制其涨势的争论。之前日本首相安倍晋三暗示希

望避免「任意」干预，此外对日本央行支撑资产价格的能力产生质疑，让交易员们有了做多日圆

的底气。随着英国脱欧公投的临近，欧元需求一直受到抑制；联储会在升息上态度谨慎，也让美

元一段时间来走软。 

 

「日圆已接替中国，成为联储会眼中的第一大对手， 欧元则是日圆候补，而英镑和脱欧公投可

能令形势发生大逆转，」 澳新银行驻奥克兰高级外汇策略师 Sam Tuck 说。「唯一可以确定的就是

市场到处都是不确定性。」摩根大通的 G7 货币波动率指数升至 2011 年 12 月来的最高水平，这个

指标自去年 8月来首次高於新兴市场货币波动率指数。今天日圆一度下挫 0.7%，兑 1美元报 108.99

日圆；东京时间 12:03 在 108.60 日圆，本周涨幅缩减到 2.8%。日圆兑欧元跌 0.2%报 1 欧元 123.39

日圆，本周仍累计上涨 3%。Tuck 看跌今天馀下时间的日圆汇率，称日圆将抹掉部分前期涨幅。 

 

联储会主席耶伦说，尽管在发生金融危机及大萧条以来的最严重衰退之後，经济取得了「巨大进

步」，但是她依然认为美国劳动力市场存在一定程度的松弛。「我们正在向充分就业的目标靠拢，」

耶伦周四在纽约的一个小组讨论会上说。她说，许多失业率指标「的确表明，劳动力市场得到了

显着改善」。同时与会的还有在耶伦之前的三位联储会主席。不过耶伦表示，其他更广义的未充

分就业指标「高於期望水平」，显示出仍存在一定程度的松弛。美国失业率自去年 10 月以来一直

处於或低於 5%，较 2009 年 10 月的 10%大大下降。每周失业救济申请人数已经连续一年多保持

在 30 万以下，表明尽管劳动力队伍庞大，但企业解雇步伐仍非常缓慢。耶伦表示，美国联邦公

开市场委员会(FOMC)多数成员预计失业率将继续下降，稍微超越某些联储会官员眼中的最低可

持续水平。她补充说，FOMC 并未着眼於推动通膨率突破联储会目标 2%。「但确实，2%是我们

的目标，而非上限，」她补充说。2014 年成为联储会首位女性掌门人的耶伦，与其前任伯南克丶

葛林斯潘和沃尔克，讨论了货币政策及他们领导该美国央行的方法。这四位联储会大佬首度同台

亮相，正值决策者走近一个十字路口：过快提高借贷成本，会扼杀成长，被迫再次加码刺激；而

维持低利率，则又面临推高通膨丶导致已接近充分就业的经济出现过热的风险。 

 

 

市场回顾     
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联储会主席耶伦还表示，关於「大到不能倒」银行对美国经济的威胁，她并没有明尼阿波利斯联

邦储备银行行长 Neel Kashkari 那样担忧。监管机构落实的各项政策「已经显着增强了银行体系的

安全和健康，」她在与联储会前主席伯南克丶葛林斯潘和保罗•沃尔克於纽约举行的小组讨论会

上说道。她表示，虽然「我肯定和 Kashkari 一样关切」有些银行可能规模过大以至於政府不容许

其倒闭的问题，但「我更高兴看到的是」由於《多德-弗兰克法案》的实施而在完善金融监督方

面取得的进展。Kashkari 将解决「大到不能倒」银行的问题作为明尼阿波利斯联邦储备银行今年

的目标。耶伦在讲话中指出，银行业的监督监管属於联储会而非地区银行的职责范围。地区联邦

储备银行行长都对自己感兴趣的问题展开了研究，「联邦储备系统也鼓励这样做，」耶伦说。「我

们不希望陷入群体思维，我认为关注这些问题符合他的职责范围。」 

 

前联储会主席葛林斯潘表示，中国「仍有很长的路要走，我认为人民币尚未对美元构成重大威胁，

但是显然有这个可能性」。中国在让人民币自由浮动方面取得了非凡的进步；他在与自己的前任

沃尔克，继任伯南克，以及现任联储会主席耶伦进行小组讨论时做出如上表述。沃尔克说，并不

认为人民币的崛起会威胁到美元的国际储备货币地位；认为人民币变得更重要，折射出中国经济

的开放。其实，越来越多的证据表明，中国央行历时一年半的政策放松周期正在达到目标。同时，

通缩风险也在消退。经济学家预测定於下周一发布的 3 月份居民消费价格指数(CPI)会再次加速

上升，而工业品出厂价格指数(PPI )降幅将缩减。随着制造业环境改善，那些中国劫难论者似乎

还得等上更久了。中国央行以市场为中心的政策制定新思路已使得货币市场流动性指标--7 天回

购利率自从 8 月份以来一直呈现窄幅波动。这表示，如果银行想要放贷，他们很容易在同业市场

获得资金。国内几个最大城市的房价反弹势头已得到确定，监管部门甚至推出部分限购措施。瑞

银集团首席中国经济学家汪涛在是首批强调经济减速与房地产低迷相关的经济学家中的一位，如

今她也不再预测中国央行今年会进一步减息。今年伊始，信贷活动加速成长，证明货币刺激措施

的传导作用日渐清晰。市场稳定是显示中国央行已成功支撑市场信心的第五个因素，其它四个为

人民币坚挺丶资本外流压力缓解丶外汇存底止住大跌态势以及股市触底反弹。当然，目前还不到

预期中国经济成长将反弹的时候。最新预测显示，第一季度增速降至七年来的最低水平 6.7%。  
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日圆兑美元节节攀升 若达到 105 日圆或引发政府干预 

日圆多头和空头能就一件事达成共识，那就是日圆兑美元汇率越来越接近日本的干预门槛，这个临界值或为 105 日

圆。尽管分析师对干预能否取得成功莫衷一是，但显然日本官员的口头干预迄今为止尚未放缓日圆上涨脚步。日圆

自 1 月末以来已上扬 12%，涨幅仅次於赞比亚的克瓦查，削弱了首相安倍晋三为刺激通膨所付出的努力。到 105 日

圆, 就会出现干预的可能性，」 山田修辅说。他表示，如果日圆兑美元升到 100 日圆，当局干预的机率会超过 50%。 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–欧元/英镑 
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撰稿：____蕭卓雄____, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/JPY SELL 110.06 112.1 105.23 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7465 0.7508 0.7586 0.7621 

EUR/USD 1.1320 1.1360 1.1429 1.1458 

GBP/USD 1.4002 1.4062 1.4161 1.4200 

NZD/USD 0.6738 0.6765 0.6824 0.6856 

USD/CAD 1.2827 1.2907 1.3111 1.3235 

USD/CHF 0.9483 0.9506 0.9568 0.9607 

USD/JPY 107.32 107.68 108.73 109.44 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7504 0.7579 0.7501 0.7550 

EUR/USD 1.1376 1.1419 1.1350 1.1399 

GBP/USD 1.4055 1.4140 1.4041 1.4122 

NZD/USD 0.6773 0.6829 0.6770 0.6792 

USD/CAD 1.3145 1.3156 1.2952 1.2986 

USD/CHF 0.9551 0.9585 0.9523 0.9528 

USD/JPY 108.20 109.09 108.03 108.03 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2016/4/8 13:00 JN 日本3月消費者信心指數 3 月 41.7 40.1 

2016/4/8 13:45 SW 瑞士3月失業率 3 月 3.6% 3.7% 

2016/4/8 14:00 GE 德國2月貿易帳 2 月 203 億歐元 134 億歐元 

2015/4/8 16:30 UK 英國2月貿易帳 2 月 -48.4 億英鎊 -34.6 億英鎊 

2015/4/8 20:30 CA 加拿大3月失業率 3 月 7.1% 7.3% 


