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9月29日星期一德拉吉振兴欧元区经济的对策看来是欧元贬值。尽管这位欧洲央行总裁表示汇率不是政策目

标，但是官员们并不讳言其对欧元贬值9%的认可。欧元贬值增加进口成本，提升出口竞争力，有助于恢复通膨。

明天公布的欧元区通膨率数据可能会创出2009年来的最低水平。随着决策者推出一连串的刺激措施，欧元从5月

创下的两年半高点回落。德拉吉本月宣布降息，并发出了愿将欧洲央行资产负债表规模扩增多达1兆欧元(1.3兆

美元)的信号，目前欧元在1.30美元之下盘整。欧洲央行管理委员会本周在意大利那不勒斯开完会后，资产收购

计划细节可能回出炉。「德拉吉提及扩大资产负债表规模时，我想他心里偷偷想到了汇率，」荷兰国际集团驻

阿姆斯特丹资深欧元区经济学家Martin Van Vliet说。「我确信他乐于见到欧元汇率下跌。他非常了解传达政策的

一个重要管道就是汇率。」 

 

欧元区9月份经济信心下滑，可见欧洲央行支持欧元区经济复苏的措施尚待开花结果。欧盟委员会今天在布

鲁塞尔表示，一个衡量企业主管和消费者信心的指数从8月份的100.6下滑至99.9，创下去年11月以来最低水平，

同时符合彭博新闻调查25位经济学家得出的预期中值。 

 

看跌澳元的投资者又多了一个抛售本月表现最差主要货币的理由：决策者正在寻找为房价降温的新途径。

澳元兑美元本月累计跌6.8%报0.8704，创下10国集团货币中仅次于纽西兰元的最大跌幅。澳大利亚央行行长Glenn 

Stevens上周表示，监管机构正在考虑限制对扭曲住房市场的投资者发放房贷的规定。瑞信基于利率互换的指数

显示，对澳大利亚央行未来12个月加息幅度的押注从9月18日的14个基点降至3个基点。Stevens重申了对所谓的宏

观审慎工具有效性的质疑，但是他支持央行得以把借贷成本维持在创纪录低点的措施，以扶持制造业和服务业

等领域的活动。同时，伴随着中国对铁矿石需求的下滑，决策者还要应对铁矿石价格今年下滑42%对经济造成

的影响。「决策者围绕通过定向、具体的措施来控制住房市场部分领域的讨论，为澳大利亚央行考虑动用利率

政策前变得更加耐心提供了一个理由，」美林美银驻雪梨利率策略师Tony Morriss说。「如果央行乐于借助住房

市场的定向措施来解决不均衡问题，那么预期利率上升将支持澳元汇率的投资者近期将倍感失望。」 

 

在日圆兑美元暴跌令人担忧美日两国经济将受到威胁之际，该汇率从6年低点反弹的时机已经成熟。日圆

兑美元正迈向2013年1月份以来最大月度跌幅，9月26日更是触及2008年以来最低水平109.53日圆，其下跌势头可

能过快并且跌幅过大。根据购买力平价计算，日圆已经被低估23%，在彭博新闻社跟踪的货币中低估幅度最大。

在有关美国距离加息越来越近的猜测推动美元上涨的同时，包括纽约联邦储备银行行长William C. Dudley在内的

一些决策人士本月警告称，美元过于强势可能会损害美国经济。日本可能面临着与美国相反的问题，一些商业

领袖本月警告称，日圆疲软正在导致进口原物料以及能源成本上升。「美元看起来已经超买，」瑞穗证券驻东

市场回顾                    
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京的首席外汇策略师KengoSuzuki在9月26日的电话采访中表示。「现在的情况开始变得有些像小鸡赛跑，美元在

上涨，因为有人在买进，然后因为美元在上涨，其它投资者也跟着买进美元。」 

 

美国 8月份消费开支反弹，因就业继续成长，鼓励家庭放松钱夹子。美国商务部周一在华盛顿发布的数据

显示，8月份消费开支成长 0.5%；7月份为基本持平。接受彭博调查的经济学家预期中值为成长 0.4%。个人收

入成长 0.3%。雇主正在减少裁员、增加招聘，帮助支撑了消费者信心并维系消费开支。消费约占美国经济的 70%。

更大的收入成长将进一步促进 Dunkin’ Brands Group Inc.和 Hooker Furniture Corp.等公司的销售。「消费者状况将

继续保持相对具有建设性，」RBC Capital Markets LLC高级美国经济学家 Jacob Oubina在报告发布之前表示。「他

们基本上处于本轮整个周期的最佳状况。」接受彭博调查的经济学家对消费开支的预期区间从成长 0.2%到成长

0.6%；7月份初报值为下降 0.1%。个人收入的成长符合接受彭博调查的经济学家预期中值；7月份为成长 0.2%。 
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美元/日元由 2014 年 8 月 102.12 见底后一直往上升，这一次上升浪由低位涨幅接近有 7.5%，技术指标方面，14

天 RSI近期在 81.9超卖位置，目前已经升穿 10天 20天线 50天线料还会继续上升，料继续寻顶。建议在 108.75

小注买入，目标 109.80 
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资料来自: 彭博资讯 
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撰稿：余大维, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 
货币对货币对货币对货币对    策略策略策略策略    入市价入市价入市价入市价    止止止止蚀蚀蚀蚀价价价价    目目目目标标标标价价价价    

USD/JPY 买入 108.75 108.25 109.80 

即日支持及阻力 
货币对货币对货币对货币对 支持位支持位支持位支持位 2 支持位支持位支持位支持位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 2 

AUD/USD 0.8636 0.8674 0.8762 0.8812 

EUR/USD 1.2638 1.2661 1.2711 1.2738 

GBP/USD 1.6185 1.6213 1.6271 1.6301 

NZD/USD 0.7618 0.7689 0.7852 0.7944 

USD/CAD 1.1110 1.1135 1.1182 1.1204 

USD/CHF 0.9469 0.9491 0.9533 0.9553 

USD/JPY 108.85 109.15 109.75 110.05 

昨日汇价 

货币对货币对货币对货币对 开开开开市市市市    最高最高最高最高    最低最低最低最低    收市收市收市收市    

AUD/USD 0.8766 0.8773 0.8685 0.8713 

EUR/USD 1.2684 1.2715 1.2665 1.2684 

GBP/USD 1.6244 1.6274 1.6216 1.6240 

NZD/USD 0.7870 0.7873 0.7710 0.7760 

USD/CAD 1.1152 1.1178 1.1131 1.1161 

USD/CHF 0.9503 0.9532 0.9490 0.9512 

USD/JPY 109.16 109.74 109.14 109.46 

经济数据公布 
香港香港香港香港时间时间时间时间    国国国国家家家家    经济数经济数经济数经济数据据据据    时时时时期期期期    实际实际实际实际    前值前值前值前值    

2014-09-29 16:30 UK 英国8月净消费者信贷 8月 9 亿英镑 11 亿英镑 

2014-09-29 20:00 GE 德国9月消费者物价调和指数年率初值 9月 0.8%A 0.8%A 

2014-09-29 20:30 US 美国8月核心个人消费支出物价指数年率 8月 1.5% 1.5% 


