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英磅和日元仍然是外汇市场的两大焦点。预测英镑在「英国退欧」公投前将跌至 1.35 美元。预

测英镑汇率最准确的机构表示，在英国就是否退出欧盟举行公投之前，英镑兑美元可能跌至 1.35

美元左右。在彭博第一季度预测英镑兑美元汇率准确率排名中居首的 Validus Risk Management Ltd.

预计，如果英国在 6 月 23 日公投中最终选择离开欧盟，则英镑兑美元可能最低跌至 1.20。英镑

曾在 2009 年触及 1.3503，但自 1980 年代以来还从未低於 1.35。英镑兑美元周三连续第二天下跌，

兑欧元触及 2014 年 6 月来最低水平。按贸易加权汇率计算，英镑正处於两年多来最低水平。对

於退出欧盟可能破坏英国经济的担忧已经推动预期英镑波动率的指标升至 2010 年来最高——高

於去年大选前和 2014 年苏格兰独立公投前的水平。「随着 6 月份公投日的临近，英镑仍有下跌空

间，」 风险谘询机构 Validus 的董事 Kevin Lester 表示，英镑「可能在英国退欧变成现实时跌至

1.20 美元，而这可能只是进一步贬值的起点。我们青睐采取运用多种期权架构的战术策略。」Lester

建议运用期限长於三个月的期权架构，从而能捕捉公投後英镑的潜在跌幅。他指出，期限更长的

衍生品能提供更好的风险溢价。Lester 认为，即便英国公投结果是留在欧盟，投资者也应该开新

仓押注英镑贬值，因为考虑到英国所面临的经济逆风，英国央行依然不会加息。 

 

日元方面，随着日圆升到 17 个月来的最高水平，外汇交易员正在挑战日本决策者对强势日圆的

容忍程度。日圆兑美元周二短暂升破 1 美元兑 110 日圆，达到日本央行行长黑田东彦 2014 年 10

月加码货币宽松政策以来的最高位，部分策略师认为日圆到达这个水平後干预风险会加重。黑田

东彦曾表示，他将密切关注日圆走势，并重申有可能进一步下调目前已低於零的利率。日本央行

下次政策会议定於 4 月 27-28 日召开。「美元兑日圆的走势表明交易员不认为有任何事会产生很

大威胁，可以止住日圆涨势，」澳大利亚西太平洋银行驻雪梨高级外汇策略师 Sean Callow 说。「日

本央行如果在 4 月 28 日大胆放松政策，貌似可能成为美元兑日圆跌势的熔断器，但不清楚我们

能否看到这个局面。」东京时间 14 点，日圆兑美元基本持平，报 1 美元兑 110.4 日圆。日圆周二

一度飙升至 2014 年 10 月 31 日来的最高水平 1 美元兑 109.95 日圆。日圆兑欧元涨 0.1%报 1 欧元

兑 125.54 日圆。滙丰驻纽约的美国外汇策略主管 Daragh Maher 认为，日圆在 1 美元兑 110 日圆是

「重要心理关口」，将招致对日本将出手抑制日圆汇率的不安情绪，因为日圆升值会蚕食日本企

业盈利。日本政府 2 月末表示，1 月 28 日至 2 月 25 日期间，没有卖出过日圆，也就是说自从 2011

年以来央行从未干预过外汇市场。其他分析师则不担心干预威胁，日本首相安倍晋三显然也支持

这种观点。他在接受《华尔街日报》采访时称「我们一定要避免货币竞争性贬值」。日本央行将

不会实施干预，而不断的口头干预也「毫无意义」，摩根大通驻东京的日本市场研究主管丶日本

央行前官员佐佐木融说。「如果只是放空枪，那麽只会听到枪声。一开始大家会感到意外，但等 
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到他们适应了，枪声就变成了噪音。」佐佐木融预测日圆到年底将升值到 1 美元兑 103 日圆，他

今年初就准确预测出日圆会升值。日圆兑美元今年已上扬 8.8%，在 16 种主要对手货币中表现最

佳。 

 

全球监管机构正考虑上调对全球大型银行的资本要求，实施更加严格的债务融资限制，旨在严加

管束「大到不能倒」的银行机构。巴塞尔银行监管委员会已经基於银行业务的风险程度，对 30

家以摩根大通和滙丰为首的大型银行实施了更高的资本比率。该委员会现在寻求有关针对杠杆比

率额外措施的回馈。杠杆比率是基於资产负债表的规模，而不考虑风险。额外措施可能是不得违

反的硬性最低要求，或设计为缓冲机制，可以在危机时期暂时违反。该委员会在周三公布的提议

中表示，「维持杠杆比率与基於风险的资本比率在监管资本框架内相对地位的一个方式将是」针

对具有全球系统重要性的银行引入更高的杠杆比率。2008 年的金融危机表明一些金融机构非常

庞大，并且与全球经济的各方各面都密切相关，因而不可能被允许破产，消除了这些银行控制风

险的动力。自那以来，监管机构一直寻求对这些银行的承担风险行为施加外部管控。由英国央行

行长卡尼主持的金融稳定委员会创建了银行业的五个类别，要求这些银行分别持有占风险加权资

产 1%到 3%的额外资本。巴塞尔委员会将全球的监管机构聚集一堂，征询额外的杠杆比率要求是

否应当是固定的并且平等的应用到名单上的全部 30 家银行。 

 

该委员会表示，另一个选项是根据银行在风险框架中划分的类别，采取不同要求。提议表示，巴

塞尔委员会还在考虑是否应当对为满足新的要求，可以使用多少额外 1 级资本设定限制。虽然因

司法权而使得额外 1 级资本工具证券有所不同，但通常都比银行发行普通股本便宜。依据该基於

风险的框架，银行可以将相当於占风险加权资产 1.5%的额外一级资本证券计入最低资本要求。

该委员会在考虑是否将更高的杠杆比率作为更加严格最低要求的一部分，或者是否应当要求银行

持有一个资金池作为与银行规模相关风险的缓冲器。一旦选定了解决方案，接下来的问题就是，

如果亏损耗费了缓冲资本池，那麽股息丶员工奖金和额外 1 级资本利息等选择性补贴是否应当自

动受限？或者监管机构是否应当介入并且要求银行提出资本计划。该委员会还提议银行采取新的

方法评估其衍生品的曝险程度，这可能会降低银行为满足对杠杆的限制而需要的资本额。  
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欧元短期呈调整压力 

欧元兑美元周二从上周五触及的五个半月高位 1.1437 美元回落，触及日低 1.1334 美元，後削减跌幅。德国 2 月工

业订单意外下降，加之 3 月欧元区企业活动几无改善等压制欧元。从技术走势而言，欧元兑美元若可持稳於 2 月

11 日高位 1.1375 之上，将有望延展新一轮涨势，目标可指向 1.15，即为去年十月没能突破的水平。由 2014 年高位

至 2015 年低位之累积跌幅计算，38.2%的反弹水平为 1.1810。然而，相对强弱指标及随机指数已徘徊於超买区域多

时，需慎防回调风险，较近支持 1.1260，关键考验支撑是两周前仍可守稳的 1.1150 水平，破位进一步支撑预料在

250 天平均线 1.1070。 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–欧元/美元 
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撰稿：____蕭卓雄____, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

EUR/USD SELL 1.1405 1.1600 1.1070 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7498 0.7548 0.7633 0.7668 

EUR/USD 1.1280 1.1339 1.1444 1.1490 

GBP/USD 1.3936 1.4028 1.4191 1.4262 

NZD/USD 0.6745 0.6782 0.6850 0.6881 

USD/CAD 1.2989 1.3038 1.3161 1.3235 

USD/CHF 0.9481 0.9519 0.9607 0.9657 

USD/JPY 108.66 109.22 110.48 111.18 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7541 0.7618 0.7533 0.7598 

EUR/USD 1.1382 1.1432 1.1327 1.1397 

GBP/USD 1.4159 1.4170 1.4007 1.4120 

NZD/USD 0.6803 0.6843 0.6775 0.6820 

USD/CAD 1.3134 1.3186 1.3063 1.3087 

USD/CHF 0.9556 0.9620 0.9532 0.9556 

USD/JPY 110.32 110.62 109.36 109.78 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2016/4/6 13:00 JN 日本2月領先指標初值 2 月 99.8 101.8 

2016/4/6 14:00 GE 德國2月工業生產月率 2 月 -0.5% 2.3% 

2015/4/6 17:00 EC 歐元區3月零售業採購經理人指數 3 月 49.2 50.1 

2015/4/6 22:00 CA 加拿大3月Ivey採購經理人指數（季調後） 3 月 57.9 53.4 

2015/4/6 22:30 US 美國4月EIA原油庫存變化 4 月 -493.7 萬桶 229.9 萬桶 


