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日本政府周三(25 日)在東京公佈會議紀要，根據 10 月 30 日會議的紀要，日本央行大多數委員稱「與 2015 年 7 月的

中期評估中的預測相比，實現約 2%通膨率的時間料將延遲，但這主要歸因於原油價格下跌的影響，而核心通膨趨勢

一直在穩步改善。」委員會成員認為，2015 和 2016 財年的經濟成長速度將高於潛在水平，多數委員認同，2017 財年

經濟增速會放緩至潛在水平之下，原因在於 2017 年 4 月的消費稅提高計劃以及周期性減速。多數委員「一致認為，

日本經濟有可能在 2016 財年下半年前後實現 2%左右的通膨率，接著會逐步轉到一個可以穩定維持此通膨水平的成

長道路。對此，少數委員也對物價前景表達了一種更謹慎的看法。委員們認同存在相當大的不確定性，主要是在中

期和長期通膨預期走勢方面，而且物價面臨低於預期的風險。另外，日本政府自 2014 年 7 月以來首度調降資本支出

的看法，稱企業投資幾乎持平，並上調對進口的評估。 

 

歐洲央行對全球風險溢價的快速重新定價發出警告，主要是在新興市場，尤其是如果聯儲會加息速度超過預期的話。

「債務高企的外幣債發行人在面對美國和其他發達經濟體潛在的金融狀況正常化時，可能比較脆弱，」歐洲央行在

周三公佈的半年度金融穩定性評估中表示。「如果其他主要經濟體退出寬鬆貨幣政策的速度超過預期，可能引發全球

長期債券相對短期債券的風險溢價的逆轉，並可能擴散到歐元區。歐洲央行將其對全球金融市場不穩定性的風險評

估水平上調至「中等」，並且因低利率將銀行系統面臨的風險維持在同樣水平。歐洲央行稱，非常寬鬆的貨幣政策旨

在幫助刺激通膨，而經濟成長正在推動資產估值上升，因此它們面臨更大的調整風險。「偏離正軌的資產價格是主要

的脆弱點，在某個時候可能導致風險溢價的大幅調整，」報告稱。「中國在夏季給發達經濟體金融市場帶來的影響顯

示出，未來需要密切關注。歐洲央行正在考慮是否需要進一步擴大歐元區的貨幣刺激措施，以應對消費物價的停滯

局面。歐洲央行副行長 Vitor Constancio 在金融穩定性評估發布之際向記者們表示，「尚未作出決定；我們正在分析；

我們正在等待工作人員預測，這將對決定起到重要作用。」 

 

英國財政大臣奧斯本在「秋季報告」(Autumn Statement)中表示，預計 2016-2017 年財政赤字 499 億英鎊。英國 2019-2020

年財政盈餘料為 101億英鎊，6月預計為 100億英鎊；預計將在 2020-2021年達到盈餘 147億英鎊。奧斯本預計 2019-2020

年財政盈餘佔 GDP 的 0.5%。另外，奧斯本表示預計 2020-2021 年，英國債務總量將從今年佔 GDP 的 82.5%降至 71.3%。

英國預算責任辦公室(OBR)預計未來五年新增崗位數量 100 萬個。首先，OBR 預計稅收將走強。這是顯示經濟表現強

於預期的一個跡象。第二，債務利息預計會下降——是因為支付給債權人的利率進一步走低。 

 

美國 10 月份商業設備訂單增幅優於預期，暗示國內需求穩健正鼓勵企業投資。美國商務部周三在華盛頓發布的數據

顯示，不含飛機的非國防資本品訂單成長 1.3%，為三個月來最大增幅，9 月份被上修為成長 0.4%。整體耐久財訂單

成長 3%，增幅是彭博調查經濟學家預測中值的近兩倍。在受益於就業市場改善的消費者推動下，美國經濟持續走強，

可能鼓勵企業在多年投資不足之後終於愿意撥出更多資金用於新設備的投資。彭博調查 76 位經濟學家對整體耐久財

市場回顧     
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訂單的預測中值是成長 1.7%，預估值介於下滑 0.7%至成長 4%之間。經濟學家對不含飛機的非國防資本品訂單預測

值為成長 0.2%，9 月份的初值為下滑 0.1%。 

 

美國 10 月份家庭支出增幅低於預期，顯示隨著購物旺季的臨近，美國經濟中占比最大的領域有點慢熱。商務部周三

在華盛頓公佈的數據顯示，個人開支連續第二個月增加 0.1%，彭博調查 74 位經濟學家預估中值為成長 0.3%。個人

收入成長加快，儲蓄率上升到近三年最高。商務部數據還顯示，10 月份的薪資成長 0.6%，創五個月來最大增幅，9

月份為近持平。薪資成長推動個人收入成長 0.4%，增幅是之前一個月的兩倍。該數據與彭博調查經濟學家預測中值

相符。彭博調查對消費支出的預估值介於成長 0.1%-0.4%之間。 

 

上周美國首次申領失業救濟人數降幅超過預期，並進一步向 40 年低點靠近，顯示勞動力市場具有韌性。美國勞工部

周三公佈的報告顯示，截至 11 月 21 日當周的首次申領失業救濟人數減少 1.2 萬人，至 26 萬人，為一個月來的最低

水平。首次申領失業救濟人數曾在 7 月中降至 25.5 萬人，創出 1973 年 12 月以來最低值。企業在限制裁員，因為就

業市場收緊使企業更難吸引和留住熟練技能工人。10 月份非農就業人數增幅創 10 個月最高水平，而失業率跌至 7 年

低點，顯示就業強勁，可能說服聯儲會在下個月上調基準利率。彭博調查的 44 位經濟學家的預測中值為 27 萬人；

預測區間介於 26 萬-28.2 萬人之間。此前一周的數據被修正至 27.2 萬人，修正前的初報值為 27.1 萬人。首次申領失

業救濟人數的四周均值持平於 27.1 萬人。 

 

Markit周三發布 11月份美國服務業經營活動指數初值，美國 11月份服務業經營活動指數初值報 56.5，分析師預估 55.1，

接受彭博調查的 7 位分析師預估在 53.8 與 56.5 之間；指數從 10 月份的 54.8 上升至 56.5，上年同月 56.2。另外，美國

11 月份綜合產出指數初值報 56.1，指數從 10 月份的 55 上升至 56.1，上年同月 56.1。 
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歐元/日元 11 月繼續伸延先前的跌勢，但向下步伐相對緩慢，14 天 RSI 大部份時間都在 30 至 40 之間徘徊，MACD

亦維持熊差但無明確方向，加上昨日匯價曾跌穿 130.00 水平，如未能於此水平出現支持，中線匯價應會繼續向下，

可嘗試逢高賣出策略，建議於 131.90 賣出歐元/日元，目標 130.00 升穿 132.50 止蝕。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–歐元/日元 
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撰稿：龔可斌, 交易員, 元大證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

EUR/JPY 賣出 131.90 132.50 130.00 

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7198 0.7224 0.7279 0.7308 

EUR/USD 1.0505 1.0566 1.0688 1.0749 

GBP/USD 1.5025 1.5076 1.5156 1.5185 

NZD/USD 0.6534 0.6553 0.6587 0.6602 

USD/CAD 1.3243 1.3263 1.3321 1.3359 

USD/CHF 1.0091 1.0154 1.0270 1.0323 

USD/JPY 121.96 122.33 123.00 123.30 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7254 0.7283 0.7228 0.7249 

EUR/USD 1.0641 1.0689 1.0567 1.0626 

GBP/USD 1.5076 1.5135 1.5055 1.5126 

NZD/USD 0.6555 0.6582 0.6548 0.6573 

USD/CAD 1.3301 1.3338 1.3280 1.3284 

USD/CHF 1.0163 1.0259 1.0143 1.0218 

USD/JPY 122.51 122.93 122.26 122.70 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2015/11/25 15:00 SW 瑞士10月UBS消費指標 10 月 1.6 1.56S 

2015/11/25 21:30 US 美國10月耐用品訂單月率 10 月 3% -0.8% 

2015/11/25 21:30 US 美國10月個人收入月率 10 月 0.4% 0.2%S 

2015/11/25 21:30 US 美國10月個人消費支出月率 10 月 0.1% 0.1% 

2015/11/25 21:30 US 美國上周初請失業金人數 11 月 21 日 26 萬 27.2 萬 S 

2015/11/25 22:45 US 美國11月Markit服務業採購經理人指數初值P 11 月 56.5 54.8 

2015/11/25 22:45 US 美國11月Marki綜合採購經理人指數初值P 11 月 56.1 55 


