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日本 3 月份上調經濟整體評估，為八個月來首次，理由是日本經濟擺脫了消費稅上調引發的衰退，生產和企業

利潤均有所改善。日本政府在周一(23 日)發佈的月度經濟報告中表示，經濟正溫和復蘇，引發外界預計，首相

安倍晉三(Shinzo Abe)的促增長策略可能正重新步入正軌。日本政府上調了對工業產值、企業利潤和商業狀況的

評估。1 月份工業產值較前月增長 3.7%，增幅強於預期，為過去 12 個月來最高水平。周一的報告還指出，國內

需求有所回升，但政府沒有上調對消費的評估。報告稱“整體支出強勁”，沒有出現上月“私人支出疲軟”這

樣的字眼。報告稱，隨著收入和就業的改善，預計短期內經濟將回暖。消費在經濟中所佔比重在 60%左右，但

由於工資上漲速度慢於物價，本來就已受到去年 4 月上調消費稅影響的消費進一步受到擠壓。周一的報告公佈

前，日本幾家大型製造商響應安倍晉三有關提高工資水平的呼籲為僱員加薪，加薪幅度大於去年。這是日本去

年 7 月以來第一次上調對經濟的整體評估，當時經濟出現的改善只是曇花一現，由於後來消費繼續減少、日本

經濟陷入由稅收引發的經濟衰退，整體經濟評估在去年 9、10 兩月都被下調。 

 

日本央行長黑田東彥表示，他周一已向安倍首相秉告，由於石油價格下降，通膨趨緩，但因經濟改善，消費物

價長期上升的走勢沒有改變，且經濟也仍踏在逐步復甦的軌道上。雖然黑田表示，會議上沒有討論貨幣政策，

但這不會平息外界對安倍首相已向央行長下指導棋的臆測。由於日本通膨趨緩，恐加深日本央行達成通膨 2% 

的困難度，也令人猜測今年稍晚是否會推出更多貨幣寬鬆措施以維持物價走勢在正軌上。黑田：「我向安倍首相

說明了，目前經濟狀況良好，且復甦依舊按軌道走。」「油價跌勢終究會停止對消費物價的衝擊，所以物價趨勢

沒有變化。」黑田表示，安倍沒有提問。然而，參與 2 月份央行政策會議的政府官員已放棄呼籲央行「盡早」

達到通膨目標，顯示此事急迫性已下降。黑田上周坦承，由於油價下跌，消費物價可能暫時下降，但當時他也

強烈示意沒有必要擴大量化寬鬆措施。根據周五公布的數據，排除消費稅調升的衝擊後，2 月份核心消費物價

指數 (CPI) 僅年增 0.1%，係因自去年油價崩跌後拖累 CPI。黑田曾表示，約莫 2015 財年 (4 月起) 某段時間，

央行就能達成通膨 2% 的目標，但許多經濟學家認為，央行不可能準時達成目標，因為通膨成長速度不夠快，

很難跟上央行如此具野心的時間表。 

 

一位希臘政府官員周一表示，希臘或在本周末之前提交一份改革清單，可能為援助資金的撥付鋪平道路。有關

清單內容的討論正在進行中，時間期限還未最終確定。清單將首先在歐元財長會議的工作組進行討論，隨後才

會提交歐元集團。希臘財長 Yanis Varoufakis 必須取消周二在倫敦的演講，因為有關改革清單的討論正在進行中。 

 

歐洲央行行長德拉吉打消了該行量化寬鬆方案將受到可供購買債券短缺問題妨礙的顧慮。「我們沒有看到將沒有

足夠債券供我們購買的跡象，」德拉吉周一在布魯塞爾的歐洲議會的一次聽證會上表示。「迄今來自於市場參與

者的反饋表明，相關措施實施非常順利，而且市場流動性依然充裕。」總部位於法蘭克福的歐洲央行在本月開

市場回顧     
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始購買政府債券來提振通膨。雖然歐元區復甦受到油價下跌以及歐元貶值的推動，但德拉吉面臨著希臘危機重

現，希臘正瀕臨違約邊緣，違約將動搖歐元的根基。歐洲央行計劃每個月購買 600 億歐元（655 億美元）的公共

債務，旨在促進歐元區正在下跌的價格。購債項目將持續到 2016 年 9 月份，或一直到通膨重返央行略低於 2%

的目標為止。「資本市場利率下跌正日益通過整個金融媒介鏈進行傳導，」德拉吉表示。「銀行的融資成本下降

已開始影響家庭和企業的借貸成本。隨著銀行的貸款利率下滑，新的投資項目–- 先前被判斷無利可圖 –-變得

具有吸引力。」德拉吉表示，量化寬鬆將是歐元區復甦加快的決定性推動因素。「最近的數據和調查結果顯示成

長動能在增加，」德拉吉向議員們表示。「歐元區經濟全面復甦而且確保通膨不會在太長時間維持太低的關鍵因

素將是額外刺激措施。」自公佈量化寬鬆項目以來，德拉吉對於歐元區活力再現感到愈發樂觀。「我們可以恰當

地對前景感到樂觀，」德拉吉在 3 月 16 日表示。兩周之前，歐洲央行人員預計成長將自去年的 0.9%加快到 2017

年的 2.1%，歐元區自 2007 年以來從未出現這樣的增幅。 

 

克里夫蘭聯儲銀行行長 Loretta Mester 表示，美國經濟正在走強，6 月份加息依然存在可能。Mester 周一在巴黎接

受彭博電視專訪時表示，當前經濟的疲軟是「暫時的」，她對於前景「更為樂觀」。「我們正經歷的逆風在消退，

從財務情況看，消費者和企業的資產負債表都很好，銀行也獲得了資本注入，」她表示，「因此我看到了經濟強

健的地方。」Mester 表示，聯儲會在最近的政策聲明中剔除「耐心」措辭意味著「6 月份是」收緊政策的「可行

選項」。聯儲會主席耶倫在 3 月 18 日曾表示，這個措辭的改變不應被解讀為對央行已經決定了首次加息的時機。

耶倫指出，儘管 4 月份行動「不太可能」，6 月份不應被排除。「今年某個時間加息是合適的行動，」Mester 表示，

她明年在聯邦公開市場委員會具有投票權。「我們未必會在 6月采取行動，但這給了我們 6月份動手的可行選項。」

當被問及美元時，她表示，這反映了美國經濟「相比其它國家更為強勁」的事實。她並指出，這將遏制出口，

從而會成為 2015 年經濟擴張的一個負面因素。儘管油價下跌不利於石油行業的投資，但這只是「經濟中的一小

部分」。Mester 表示，「從對消費開支有利的角度講，油價下跌是正面因素。」 

 

芝加哥聯邦儲備銀行 2 月全國活動指數為-0.11，此前預期為 0.10（預期區間為-0.2 到 0.2）；1 月份修正後為-0.1，

修正前為 0.13。85 個月度個人指標中，48 個提供了積極貢獻，而 37 個指標惡化。 
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澳元/美元月中最低見 0.7561 後開始反彈，至昨日更升穿 50 天移動平均線 0.7837 水平，14 天 RSI 由 30 反彈至

50 之上，MACD 亦由熊差轉為牛差，短線反彈應尚未完結，但現時匯價已升至接近保歷加通道頂部，現時買入

獲利空間不多，建議暫時觀望，並留意未來數日能否企穩於 50 天移動平均線上或出現轉勢訊號。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

技術分析–澳元/美元 
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撰稿：龔可斌, 交易員, 元大寶來證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

AUD/USD OBSERVE    

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7715 0.7797 0.7930 0.7981 

EUR/USD 1.0693 1.0819 1.1021 1.1097 

GBP/USD 1.4777 1.4863 1.5012 1.5075 

NZD/USD 0.7501 0.7576 0.7701 0.7751 

USD/CAD 1.2427 1.2474 1.2592 1.2663 

USD/CHF 0.9534 0.9597 0.9768 0.9876 

USD/JPY 119.26 119.50 120.07 120.40 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7776 0.7898 0.7765 0.7880 

EUR/USD 1.0836 1.0971 1.0769 1.0945 

GBP/USD 1.4967 1.4988 1.4839 1.4950 

NZD/USD 0.7555 0.7675 0.7550 0.7652 

USD/CAD 1.2554 1.2615 1.2497 1.2522 

USD/CHF 0.9744 0.9812 0.9641 0.9661 

USD/JPY 120.05 120.17 119.60 119.73 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2015/03/23 23:00 EC 歐元區3月消費者信心指數初值 3 月 -3.70 -6.70 


