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中国工业增加值、非农固定资产投资及零售额增长都意外放缓，显示中国政府对抗经济放缓的努力尚未收到效

果。中国国家统计局周二(13 日)在北京公布数据显示，4 月份工业增加值同比成长 8.7%，彭博调查的经济学家

对 4 月份规模以上工业增加值增速预估中值为 8.9% 。中国 1-4 月非农固定资产投资同比成长 17.3%，中国 4 月

份零售额同比成长 11.9% 。上述数值显示，中国今年无法达成 7.5%经济扩张目标的风险升高，在政府已宣布税

负减免及投资铁路和住宅等措施后，这些数值考验决策官员加码货币宽松政策的意愿。中国领导人们试图压制

信用热潮，并打击污染，国家主席习近平上周表示，中国要适应经济增速放缓的「新常态」 。 「货币政策相

对紧缩，显然与稳成长的基调无关，因此经济成长会持续疲弱，」光大证券在北京的首席经济学徐高等分析师在

数值公布前表示。他表示，中国央行「很可能」全面降低银行存款准备金率。 3 月份规模以上工业增加值增速

为 8.8%。彭博调查经济学家预期 4 月份零售额为成长 12.2%，3 月份为 12.2%。彭博调查经济学家预期中国 1-4

月非农固定资产投资同比为成长 17.7%，1-3 月份为 17.6%。 

 

德国 5 月份投资者信心连续第五个月下滑，表明人们越来越担心低通膨和欧元走强等风险因素可能拖累经济复

苏。欧洲经济研究中心(ZEW)表示，衡量未来 6 个月经济发展预期的投资者和分析师预期指数 5 月份报 33.1，低

于 4 月份的 43.2。彭博新闻社对 33 名经济学家调查得出的预测中值为 40。自从去年 12 月升至 62 这一 7 年高点

以来，该预期指数每月都有所下滑。 

一位消息人士说，为避免通货膨胀停留于太低水平，若有需要，德国央行将支持欧洲央行于下个月采行系列振

兴措施，包括银行存款负利率，及购买包装式银行贷款。该消息人士告诉华尔街日报说，欧洲央行委员对 2016

年通货膨胀的预期--将于 6 月初公布，将是德国央行进一步放宽行动胃口的关键。这是目前为止最清楚的讯号，

显示德国央行将全心全意使用货币政策工具，对抗欧元区的超低通货膨胀。而多年来，德国央行被认为态度保

守，反对欧洲央行采取紧急行动，对抗欧元区债务危机。德国央行的立场，可提供欧洲央行总裁德拉吉重要支

持，欧洲央行将于下个月在德国举行会议，讨论降息与其他振兴措施。 

 

美国商务部周二在华盛顿发布的数据显示，4 月份零售销售增幅为 0.1%，而 3 月份修正后为成长 1.5%，是 2010

年 3 月份以来最大增幅。接受彭博调查的 83 位经济学家对 4 月份数据的预期中值为成长 0.4%。随着严寒冬季压

抑的需求在 3 月份得到释放，消费者不太愿意继续大手笔。与此同时，就业的成长、房价的上涨和 Gap Inc.及

Cato Corp.等零售商 4 月份销售成长，预示着占美国经济大约 70%比重的消费开支将恢复成长。 「3 月份强劲反

弹之后或许会有所回撤，」Ameriprise Financial Inc.高级经济学家 Russell Price 在报告发布之前表示。彭博汇总的数

据显示，Price 过去两年对美国零售销售的预测最准确。 「在月度波动之后，我希望消费开支回归健康轨道，预

计会很快实现。就业成长、家庭财富成长和信心的好转，预示着未来几个月更强劲的消费开支。」接受彭博调查

的经济学家预期区间为下降 0.5%至成长 0.8%；3 月份初报值为成长 1.2%。 

市场回顾     
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欧元/瑞郎近月维持窄幅上落格局，波幅范围维持于保历加通道之内，并轻微收窄，同时 14 天 RSI 及 MACD 亦

徘徊于 50 及 0 水平，中长线走势未明。但欧元/瑞郎由 1 月底至今多次升近 100 天移动平均线都未能升穿，可

见此水平阻力不轻，建议短线当汇价升近 100 天移动平均线 1.2222 时卖出欧元/瑞郎，目标 1.2165，止蚀设 20

点子。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–欧元/瑞郎 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

EUR/CHF 卖出 1.2220 20 点子 1.2165 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.9310 0.9333 0.9381 0.9406 

EUR/USD 1.3640 1.3671 1.3752 1.3802 

GBP/USD 1.6780 1.6803 1.6865 1.6904 

NZD/USD 0.8587 0.8606 0.8656 0.8687 

USD/CAD 1.0866 1.0884 1.0923 1.0944 

USD/CHF 0.8847 0.8873 0.8917 0.8935 

USD/JPY 101.94 102.09 102.38 102.52 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.9357 0.9382 0.9334 0.9357 

EUR/USD 1.3755 1.3771 1.3690 1.3702 

GBP/USD 1.6866 1.6882 1.6820 1.6825 

NZD/USD 0.8617 0.8669 0.8619 0.8624 

USD/CAD 1.0894 1.0926 1.0887 1.0902 

USD/CHF 0.8876 0.8908 0.8864 0.8900 

USD/JPY 102.12 102.36 102.07 102.25 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/05/13 13:30 CH 中国 4 月零售销售年率 4 月 11.9% 12.2% 

2014/05/13 13:30 CH 中国 4 月工业生产年率 4 月 8.7% 8.8% 

2014/05/13 17:00 GE 德国 5 月 ZEW 经济景气指数 5 月 33.1 43.2 

2014/05/13 17:00 EC 欧元区 5 月 ZEW 经济景气指数 5 月 55.2 61.2 

2014/05/13 20:30 US 美国 4 月零售销售月率 4 月 0.1% 1.5%P 

2014/05/13 20:30 US 美国 4 月进口物价指数年率 4 月 -0.3% -0.6% 


