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中国 5 月份出口成长超过分析师预估，在进口意外下降凸显出成长风险之际，这将有助于缓和中国经济成长的

减速。中国海关总署周日(8 日)公布，5 月份出口同比成长 7%，高于接受彭博新闻调查的分析师 6.7%的预测中

值。 5 月份进口同比下降 1.6%，与接受彭博新闻调查的 42 位经济学家成长 6%的预测中值大相径庭。当月贸易

顺差也因此扩大到了 359.2 亿美元。出口转强或能增强中国领导人的信心，使其认定美欧需求的复苏将会为中国

的经济成长提供支撑。同时，中国政府出台进一步刺激措施的必要性也会随之下降。欧洲央行上周推出了空前

的宽松货币政策，世界银行经济学家 Karlis Smits 6 月 6 日指出，此举应受到中国的欢迎，因为那可能有助于中

国的出口成长。 「对（中国）决策者而言，出口数据是个利好，我们预计随着全球需求动能的逐步改善，未来

数月的出口将继续稳健成长，」苏格兰皇家银行驻香港首席中国经济师 Louis Kuijs 说。 「但是进口数据表明，

中国国内经济形势依然相当低迷，中国政府因而身处两难境地，一方面要遏制杠杆率的成长，另一方面又要面

对各方面的出台刺激措施的呼声。」 

 

由于企业支出比初估更好，日本第一季经济成长优于初值。日本内阁府周一(9 日)在东京宣布，第一季国内生产

毛额(GDP)折合年率成长 6.7%，高于初值的 5.9%，同时也高于彭博调查的预期中值 5.6%。企业投资提升，有助

于经济摆脱本季低迷的景气。受到 4 月份上调消费税的影响，本季经济料萎缩。日本首相安倍晋三的任务是要

确保经济复苏，能抵挡消费税进一步调高的冲击。 「市场对今年的财政和货币刺激措施的预期渐渐消退，」汇

丰控股驻香港的日本经济学家 Izumi Devalier 说。 「第二季经济趋缓看起来不至于是大难临头，可是问题是接下

来经济回升的速度会有多快。」第一季企业投资较前一季成长 7.6%，高于初估的 4.9%。消费者支出终值增加 2.2%，

也优于初估的 2.1%。 

日本财务省周一公布，4 月份经常帐连续创下第三个月盈余，主因在于进口放缓且海外投资收入强劲。经常帐

是测量日本与全球其他国家贸易情形的最广泛数据，数据显示，未经季调的 4 月份贸易盈余为 1874 亿日元。然

而，此数据较去年同期减少 76%，且根据《华尔街日报》和《日经》调查，经济学家原本预期经常帐盈余可达

3200 亿日元，此数据亦远远不及。受惠于海外对日本货品的需求和高额的海外投资，日本过去 30 年来一直延续

年度经常帐盈余，但因一连串贸易赤字，让日本近几个月的经常帐也一度出现赤字。经济学家认为，由于 4 月

份调升销售税，所以市场浮现对进口货品(如电脑和手机)的高度需求，因而抬高贸易赤字。但因海外经济体的情

况改善，使得日本出口上升，加上消费税调涨前的采购潮，应可小幅支撑贸易赤字，让未来几个月出现盈余。 

 

有证据显示，通货膨胀现在「正在上升，」圣路易 Fed 银行总裁 James Bullard 周一说。这显示 Bullard 的展望出现

了明显的改变。仅仅上个月，Bullard 说通货膨胀稳定，物价水准上升仅是预测。去年，Bullard 非常担忧低通货

膨胀，因担忧央行在此一问题上，努力不够，他在 Fed 政策声明中，甚至采取了反对立场。 「通货膨胀尽管上

升，却仍低于目标水平，而失业率则仍高，但却下降，Fed 正面临典型的货币政策挑战。在劳工市场改善的情况 

市场回顾     
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下，委员会应多快让货币政策回复正常？」Bullard 问到。在准备好的讲稿中，Bullard 并未回答自己有关政策紧

缩速度的问题，仅说随着经济持续改善，这方面的辩论能吸引大量注意力。 Bullard 今年并非具有投票权的 Fed

政策委员会委员。 
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欧元/美元上周除周四公布议息结果后短暂跌至 1.3503 外，大部份时间均在 1.3580 至 1.3670 徘徊，而 200 天移

动平均线 1.3654 相信已成为短期阻力位。 14 天 RSI 仍于 40 之下正在消化超卖，MACD 亦未有讯号显示转势，

中长线汇价维持偏弱，以逢高卖出为主，预期本周波幅界乎保历加中轴 1.3717 至 1.3503 ，建议先行观望，待

高位才卖出欧元/美元。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–欧元/美元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

EUR/USD OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.9319 0.9337 0.9368 0.9381 

EUR/USD 1.3529 1.3561 1.3646 1.3699 

GBP/USD 1.6757 1.6779 1.6827 1.6853 

NZD/USD 0.8451 0.8472 0.8522 0.8551 

USD/CAD 1.0875 1.0889 1.0928 1.0953 

USD/CHF 0.8897 0.8933 0.8992 0.9015 

USD/JPY 102.25 102.38 102.65 102.79 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.9334 0.9363 0.9332 0.9355 

EUR/USD 1.3643 1.3668 1.3583 1.3592 

GBP/USD 1.6794 1.6832 1.6784 1.6800 

NZD/USD 0.8483 0.8531 0.8481 0.8492 

USD/CAD 1.0925 1.0940 1.0901 1.0902 

USD/CHF 0.8931 0.8979 0.8920 0.8969 

USD/JPY 102.45 102.65 102.38 102.52 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/06/09 07:50 JN 日本第一季度 GDP 年率修正值 第一季 6.7% 5.9% 

2014/06/09 07:50 JN 日本第一季度名义 GDP 季率修正值 第一季 1.4% 1.2% 

2014/06/09 13:00 JN 日本 5 月消费者信心指数 5 月 39.3 37 


