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中国第四季度经济成长减速，12 月份的工业增加值和固定资产投资成长放缓，抑制经济成长动能，而国家对信

贷的调控可能为今年经济成长前景再添压力。据国家统计局今天发布的数据，第四季度国内生产毛额（GDP）

较上年同期成长 7.7%，增速较第三季度的 7.8%略有回调。不过由于第四季度 GDP 数据高于彭博新闻调查分析

师的预测中值，亚洲股市跌幅缩减，澳元和铜价也收复部分失地。如果经济加速放缓，对于中国领导人的改革

意愿以及处理「借债投资」问题的决心都将是一种检验。中国计划实施 1990 年代以来涉及范围最广的经济改革。

国家主席习近平执政第一年，就取消了「较快」的成长目标。上月的调查显示，中国 2014 年或成为近 25 年来

经济成长最慢的一年，因为受到基建和制造业投资减弱的制约。 「经济成长动能显然正在减弱，」东方汇理驻

香港的经济学家和策略师 Dariusz Kowalczyk 说。 「随着季度的推进，减速越来越明显，」今年增速将下降。中

国股市基准指数上证综指今天收低跌 0.7%，7 月 31 日来首次收盘跌破 2000 点关口。人民币兑美元下跌。东京

时间下午 4:45，MSCI 明晟亚太指数下滑 0.3%。统计局数据显示，第四季度经济环比成长 1.8%，经济学家的预

估中值为 2%，第三季度成长 2.2%。此外，2013 年全年 GDP 成长 7.7%，增速与 2012 年持平。上月接受调查的

分析师预测，今年中国经济将成长 7.4%，是 1990 年以来最小增幅。统计局发言人马建堂在今天的新闻发布会上

称，中国经济 2014 年将保持稳定成长，服务业等第三产业 2013 年的占比首次超过制造业为主的第二产业。据

新华社 1 月 17 日报道，国务院总理李克强上周主持专家学者企业界人士座谈会表示，今年要使经济运行保持在

合理区间。他 7 月份暗示他所能容忍的经济成长底线为 7%。今天的数据还显示，12 月份工业增加值较上年同期

成长 9.7%。分析师的预测中值为 9.8%，11 月份成长 10%。当月社会消费品零售总额较上年同期成长 13.6%，符

合预期中值。 2013 年不含农户的固定资产投资较上年同期成长 19.6%，经济学家预测成长 19.8%，而 2012 年的

增速为 20.6%。中国汽车工业协会 1 月 9 日预计，今年中国汽车销量成长将由去年的 14%减速到 8%-10%。吉利

汽车 2013 年的汽车销量没有完成目标，并预测今年的销量增速将由去年的 14%大幅度放缓到 6%左右。 

 

日本央行已经逼近其债券收购目标的上限，使其在消费税上调之前通过扩大刺激计划规模来支撑经济的可能性

加大。根据 Totan Research Co.汇编的数据，去年 12 月，日本央行购买了 6.8 万亿日圆（650 亿美元）主权债，是

其去年 4 月份将月度债券购买额度提高至逾 7 万亿日圆以来的最低水平。东海东京证券和 Totan 都认为，日本央

行可能会进一步放慢购债步伐，以免债券增持规模超过 50 万亿日圆的年均目标。在截至 12 月 31 日的 9 个月中，

日本央行的债券持有规模增加了 50.3 万亿日圆。三井住友银行认为，日本央行行长黑田东彦可能会向市场发出

信号，表示购债放慢并不意味着央行开始减弱宽松政策力度，他也可能会提高央行的债券持有上限。日本政府

计划从 4 月份开始将消费税由 5%上调至 8%，预计会导致第二季度经济萎缩 4.3%。 10 年期日本国债殖利率今

天报 0.66%，美国 10 年期国债殖利率为 2.82%。 「投资者认为日本央行只是稍作休息，当消费税提高开始影响

经济时，央行会再度增加债券购买，」PineBridge Investments Japan Co.的固定收益投资负责人 Tadashi Matsukawa

说。 「正是受这种预期影响，日本国债殖利率得以维持在当前水平。」 

市场回顾                    
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美元/日元上周突然出现大阴烛跌穿去年 5 月份高位 103.74 至接近 50 天移动平均线水平，翌日马上反弹，但仍

受制于 10 天及 20 天移动平均线阻力，暂时未能升穿并企稳楼上，MACD 熊差亦未收窄，调整尚未完成，但缓

慢随机指标及 14 天 RSI 开始有止跌迹象，短期美元/日元应能企稳 50 天移动平均线之上，中长线向上走势并未

改变。现时短线仍处于调整期，暂时建议先行观望，中长线仍可继续逢低买入美元/日元。 

 

 

 

资料来自资料来自资料来自资料来自: : : : 彭博资讯彭博资讯彭博资讯彭博资讯

技术分析–美元/日元 
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投资建议 
货币对货币对货币对货币对    策略策略策略策略    入市价入市价入市价入市价    止蚀价止蚀价止蚀价止蚀价    目标价目标价目标价目标价    

USD/JPY OBSERVE    

即日支持及阻力 
货币对货币对货币对货币对 支持位支持位支持位支持位 2 支持位支持位支持位支持位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 2 

AUD/USD 0.8732 0.8771 0.8834 0.8858 

EUR/USD 1.3483 1.3517 1.3576 1.3601 

GBP/USD 1.6371 1.6400 1.6455 1.6481 

NZD/USD 0.8175 0.8249 0.8362 0.8401 

USD/CAD 1.0908 1.0926 1.0967 1.0990 

USD/CHF 0.9062 0.9081 0.9125 0.9150 

USD/JPY 103.68 103.92 104.36 104.56 

昨日汇价 
货币对货币对货币对货币对 开市开市开市开市    最高最高最高最高    最低最低最低最低    收市收市收市收市    

AUD/USD 0.8770 0.8820 0.8757 0.8809 

EUR/USD 1.3541 1.3568 1.3509 1.3550 

GBP/USD 1.6419 1.6452 1.6397 1.6429 

NZD/USD 0.8257 0.8326 0.8213 0.8324 

USD/CAD 1.0959 1.0972 1.0931 1.0944 

USD/CHF 0.9106 0.9132 0.9088 0.9099 

USD/JPY 104.26 104.32 103.88 104.16 

经济数据公布 
香港时间香港时间香港时间香港时间    国家国家国家国家    经济数据经济数据经济数据经济数据    时期时期时期时期    实际实际实际实际    前值前值前值前值    

2014/01/20 10:00 CH 中国第四季度实际 GDP 年率 第四季 7.7% 7.8% 

2014/01/20 10:00 CH 中国第四季度实际 GDP 季率 第四季 1.8% 2.2% 


