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歐元區製造業商品物價創 2009 年 3 月以來的最大跌幅，顯示即便製造業正在擴張，但通膨的疲軟可能正在損害企業

提價的能力。Markit Economics 表示，歐元區 2 月製造業採購經理人指數(PMI)從 51.2 升至 51.6，僅略高於 50 的榮枯

分界線。雖然該數據較初步預估的 51.4 有所上修，但過去三個月的表現仍為一年以來最弱。物價表現凸顯了歐洲央

行面臨的挑戰，央行上月出台了新的刺激措施，以期令歐元區 19 國的通膨率重新走高。3 月份，歐元區消費者物價

指數同比下跌 0.1%，為連續第二個月處於負值，通膨率也已經三年未能接近央行略低於 2%的目標了。Markit 駐倫敦

經濟學家 Chris Williamson 表示：「決策者們也將因製造業供應鏈通縮壓力的進一步加劇而感到擔憂。通縮壓力在‘核

心’領域尤為明顯，出現物價大幅下降，德國物價或多或少地處在連續第二個月的遲滯狀態，法國自從去年 8 月開

始首次重回跌勢。兩國也與歐元區普遍的就業成長的狀態向違背，出現就業數的凈流失。」德國製造業 PMI 從初報

的 50.4 修正為 50.7。法國為 49.6。企業也面臨歐元升值、出口市場全球放緩等不利影響。根據國際貨幣基金組織(IMF)1

月份的世界經濟展望，中國 2016 年經濟料成長 6.3%，低於 2015 年的 6.9%，歐洲新興市場國家的增速料將從 3.4%下

滑至 3.1%。 

 

英國 3月製造業擴張幅度不及預期，隨著全球經濟增速放緩對出口構成損害，英國經濟表現有欠均衡。Markit Economics

周五在倫敦發布的數據顯示，3 月製造業採購經理人指數(PMI)從 2 月的 50.8 升至 51.0。彭博新聞社的調查預期中值

為 51.2。Markit 稱，該數據意味著第一季度均值與 2013 年以來的最低水平持平。該指數僅略高於 50 的榮枯分界水平。

Markit 經濟學家 Rob Dobson 表示：「英國製造業仍處於低迷狀態。雖然 3 月份生產和新訂單趨勢溫和改善，但製造業

仍在接近遲滯的狀態徘徊，將很難為接下來一系列的 GDP 成長數據做出實質性的貢獻。」這一疲軟的態勢可能凸顯

了英國經濟擴張的可持續性存在疑問。周四的官方數據顯示，在全球經濟前景趨於黯淡、6 月份英國的歐盟成員國身

份公投臨近之際，消費者仍在驅動經濟成長。Dobson 表示，國內市場仍將是製造商新業務的主要來源。衡量出口訂

單的指標連續第三個月下降。衡量就業狀況的指數也連續第三個月走低，投資商品企業的裁員幅度最大。Markit 稱，

數據顯示，中小企業的招工未能抵消較大型製造商的裁員。雖然貿易加權英鎊匯率創 2009 年以來季度最糟表現，但

Markit 稱，這一跌勢很可能不會幫助出口商。Dobson 稱：「匯率通過進口價格走高在成本端引發的問題可能與對需求

的提振不相上下。這可能會給製造商的利潤帶來額外的負擔。」 

 

美國 3 月消費者信心小幅下滑，因對世界最大經濟體會降溫的擔憂仍存。上月的密歇根大學消費者信心指數終值下

滑至 91，2 月份為 91.7。彭博調查經濟學家預測中值為 90.5。該指數終值高於 90 的初值，因美國人對於自身財務狀

況更為樂觀，從而抵消對於經濟成長稍顯負面觀點的影響。消費者對經濟前景的看法惡化，因油價走高並且工資漲

幅繼續微弱。彭博調查 53 位經濟學家對密歇根大學指數的預測值介於 89 至 92 之間。該信心調查的當前狀況指數從

2 月份的 106.8 降至 3 月的 105.6。對於未來六個月的預期指數從 81.9 下降到 81.5。 

 

市場回顧     
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美國 3 月就業人數繼續攀升，薪資增幅加快，在全球經濟表現低迷的背景下，美國就業市場顯現韌性。美國勞工部

周五公佈的數據顯示，3 月非農就業人數增加 21.5 萬人，2 月修正後為上升 24.5 萬。平均小時薪資環比上升 0.3%，

失業率略升至 5%，因更多人加入勞動力大軍。就業創造的步伐依然強勁，好比是雇主投出的一張信心票，相信美國

能夠在低迷的全球經濟大背景下維持復甦勢頭。若就業市場進一步收緊，並令美國工人的薪資出現更大幅度的成長，

或將令聯儲會的決策者們確信，經濟能夠隔絕國外疲軟表現的影響。3 月建築業就業人口增速加快，製造業就業人數

下滑。其他就業人數增加的行業包括零售、醫療、休閑、酒店和專業服務行業。政府部門僱傭步伐創去年 8 月以來

的最強。接受彭博新聞社調查的經濟學家預期中值為增加 20.5 萬，預測區間介於 10 萬至 25 萬之間，2 月初值為 24.2

萬。修正後 1 月和 2 月總計的非農就業人數增幅減少了 1,000 人。 

 

美國製造業 3 月份出現七個月來的首次擴張，主要受到訂單飆升的推動，暗示美國製造業正在走出上次衰退以來的

最嚴重下滑。周五公佈的數據顯示，美國 3 月份供應管理學會(ISM)製造業指數由 2 月份的 49.5 攀升至 51.8。這是該

指數自去年 8 月以來首次超過 50 這一榮枯分界線。工廠訂單達到 2014 年 11 月以來的最高水平，而生產指標也創 10

個月高點，因企業在根據銷售調整庫存方面取得進一步進展。在大宗商品價格近期回升以及美元強勢減緩後，製造

業前景變得更光明一些。3 月份 ISM 製造業指數是去年 7 月以來的最高水平，超過彭博調查所得的預期中值 51。經

濟學家的預測區間介於 48 至 53.2。新訂單指數從 51.5 升至 58.3，而生產指數從 52.8 升至 55.3。未交貨訂單指數從 48.5

升至 51。報告中的一個軟肋是工廠就業指數，從前月的 48.5 降至 48.1.。 

 

今年在 FOMC 擁有投票權的克裡夫蘭聯儲銀行行長 Loretta Mester 周五接受 Fox Business Network 的採訪時表示：「經

濟在面臨去年年底和今年年初金融市場的動盪及全球疲軟時，展現了高度的韌性，這一點非同尋常。儘管上述的這

些拖累因素對經濟前景構成下行風險，但經濟非常具有韌性。」Mester 認為「對我而言，處在目前漸進的貨幣政策

正常化軌道上是恰當的，漸進是關鍵所在。以漸進的方式推行政策非常合理，因為如果我們推遲太久，隨後就會不

得不以非漸進的方式採取行動了。」 
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紐元/日元 4 月繼續在由 2 月初形成的橫行通道範圍內浮動，現時匯價處於 20 天及 50 天平均線水平以上，100 天及

200 天平均線水平以下，並處於保歷加通道的頂部至中部位置。現時 14 天 RSI 由 3 月底超過 60 的水平回落至現時

50 至 60 的區域並有些微向下勢頭，MACD 處於牛差及維持正數。預料 4 月份的時間匯價仍會在通道範圍內上落，

暫未見明確方向，建議先行觀望。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–紐元/日元 
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資料來自: 彭博資訊 
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撰稿：馮夷, 交易員, 元大證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

NZD/JPY OBSERVE    

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.756 0.761 0.771 0.776 

EUR/USD 1.128 1.134 1.144 1.149 

GBP/USD 1.405 1.414 1.434 1.446 

NZD/USD 0.679 0.684 0.694 0.698 

USD/CAD 1.286 1.294 1.311 1.322 

USD/CHF 0.951 0.954 0.962 0.966 

USD/JPY 110.950 111.300 112.290 112.930 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7657 0.7700 0.7601 0.7668 

EUR/USD 1.1378 1.1437 1.1335 1.1386 

GBP/USD 1.4359 1.4372 1.4171 1.4220 

NZD/USD 0.6905 0.6935 0.6838 0.6889 

USD/CAD 1.3002 1.3146 1.2969 1.3009 

USD/CHF 0.9614 0.9627 0.9553 0.9573 

USD/JPY 112.56 112.58 111.59 111.65 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2016/04/01 06:30 AU 澳大利亞3月AIG製造業表現指數 3 月 58.1 53.5 

2016/04/01 10:00 JN 日本3月日經製造業採購經理人指數終值F 3 月 49.1 49.1 

2016/04/01 16:30 UK 英國3月Markit製造業採購經理人指數 3 月 51.0 50.8 

2016/04/01 20:30 US 美國3月失業率 3 月 5.0% 4.9% 

2016/04/01 20:30 US 美國3月非農就業人數變化 3 月 21.5 萬 24.5 萬 S 

2016/04/01 22:00 US 美國3月ISM製造業指數 3 月 51.8 49.5 


