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日本周五(29 日)公布第 2 份经济数据，显示零售产业温和改善，但工业表现低迷。 7 月份工业产出上升 0.2%，

扭转前月下滑 3.4% 的态势，但仍低于预期，根据《华尔街日报》的调查，经济学家原本预期 7 月份工业产出升

幅可达 1.2%。此数据已足以让日本经济产业省宣布工业生产有所减弱，但一份制造业调查包括每月的报告显示，

本月预期产出上升 1.3%、9 月份大增 3.5%。另一方面，此调查的预测能力有限，先前该调查预期 7 月份工业生

产上升 2.5%。日本零售销售继前月下滑 0.6% 后，7 月份转为年升 0.5%。大规模零售商的销售自前月 1.8% 的

跌幅缩小为 0.6%。 

日本政府周五公布，7 月份核心通货膨胀率停留在前月的速度，且去除销售税提高效应后，通膨仍旧距离央行

目标有段差距。显示日本消费者及企业还在慢慢摆脱加税的冲击，也凸显央行总裁面临的刺激经济挑战依旧严

峻。日本统计局公布，7 月份去除新鲜食物后的核心消费者物价指数(CPI) 较一年前上涨 3.3%，涨幅持平于 6 月

水准，符合分析师预期。而在去除 4 月份消费税提高的效应后，7 月份日本核心 CPI 仅较去年同期上升 1.3%，

仍符合预估。整体 CPI 则年增 3.4%，去除食物及能源后的核心核心 CPI 上涨 2.3%。仅管日本央行之前预估，

通货膨胀率将维持在 1.25% 持续一段时间，目标在明年初反弹至央行目标 2%。但日本经济受到 4 月时加税影

响，4-6 月的一季萎缩 6.8%。三菱日联研究顾问(Mitsubishi UFJ Research and Consulting) 经济学家 Shinichiro 

Kobayashi 担忧，日本通膨恐怕难以升温，因受到经济疲软阻碍。农林中金总研(Norinchukin Research Institute) 首

席经济学家 Takeshi Minami 也提醒，日本通货膨胀率虽然持稳，但消费者及企业活动的复苏速度却迟缓。数据

显示，日本 7 月份家庭支出较一年前减少 5.9%，逊于分析师预期的下滑 3%，并较 6 月份减幅 3% 恶化。 

 

欧元区通货膨胀 8 月减速，该地区失业率仍然逼近历史高点，这增加了欧洲央行所面临的压力，他们需要采取

行动以增强该地区步履蹒跚的经济复苏势头。欧盟的统计局周五在卢森堡表示，8 月份消费价格指数同比上涨

0.3%，低于 7 月份 0.4%的涨幅，并创下了 2009 年 10 月份以来的最低水平。这个结果与彭博新闻社调查所得的

预估中值一致。欧盟统计局在另一份报告中表示，7 月份失业率仍保持在 11.5%。 

欧洲央行（ECB）管理委员会理事 Ewald Nowotny 暗示，央行下周公布经济预测更新报告时可能下调对经济成长

的预估。 「经济有些低迷，这不是什么秘密，」Nowotny 周四晚在奥地利阿尔卑巴赫告诉记者，「德国已经无力

再成为经济成长的火车头了。」欧元区第二季的经济复苏出现停滞，其三大经济体都未能实现成长，德国经济更

是萎缩了 0.2%。根据彭博调查的预测中值，今天晚些时候公布的数据可能显示欧元区本月通膨率放缓至 0.3%。 

ECB 当前预测今年经济成长率和通膨率分别为 1%和 0.7%，最新的预测值定于 9 月 4 日公布。欧洲央行总裁德

拉吉在 8 月 22 日警告称，投资者对于本月欧元区通膨率的预期「显示出全面大幅的下滑」。他之前曾表示，中

期通膨前景恶化将为实施全面的资产购买计划提供一个理由。他的讲话因此引发投资者揣测，欧洲央行很快将

采取进一步货币刺激来避免经济陷入日本式的通缩。 Nowotny 周四表示，他认同德拉吉对于经济的担忧。 
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加拿大第二季度经济成长步伐为近三年来最快，受出口和家庭在大件商品上的消费开支带动。据加拿大统计局

周五在渥太华公布的数据显示，第二季度国内生产毛额（GDP）折合年率成长 3.1%，接受彭博调查的经济学家

预期为成长 2.7%。出口猛增 17.8%，汽车和农林产品出口增加，家庭开支成长 3.8%。 

 

美国 8 月份芝加哥地区商业活动攀升，订单加速，显示制造业将继续为经济增加动能。据美国供应管理学会芝

加哥分会周五公布的数据显示，其商业活动指标在 8 月份自上月的 52.6 升至 64.3。接受彭博调查的 44 位经济学

家预期中值为升至 56.5。数据超过 50 就意味着扩张。美国经济大约 12%的制造业受到汽车、家电以及机械等耐

久财需求上升的支撑。劳动力市场加速好转将推动工资更快成长，进而会促进消费开支以及工厂产品的需求。

本月订单成长快于上月，而工厂就业成长步伐放缓。 

美国 7 月份消费开支出乎意料为六个月来首次下降，显示工资成长未加速抑制了家庭开支。据美国商务部周五

在华盛顿公布的数据显示，7 月份消费开支下降 0.1%，之前在 6 月份成长 0.4%。接受彭博调查的 79 位经济学家

无人预期会降。个人收入成长 0.2%，为今年最小月增幅。消费开支受到信贷紧张以及工资成长微不足道的拖累，

消费占美国经济的大约 70%，收入难以跟上通膨步伐。劳动力市场持续向好发展将推高收入，并有助于促进人

们在 Ross Stores Inc.等零售企业的花费。 「消费者确实面临一些制约，」东方汇理在纽约的北美首席经济学家

Michael Carey 在上述数据公布之前表示。 「实际收入依然持平。」接受彭博调查的经济学家预期为消费开支基

本持平至成长 0.4%。 6 月份数据未修正。接受彭博调查的经济学家预期个人收入成长 0.3%。经通膨调整，上个

月消费开支下降 0.2%，之前在 6 月份成长 0.2%，经通膨调整的数据用于计算国内生产毛额。 

美国 8 月份消费者信心意外攀升，显示美国人的信心随着劳动力市场发力而好转。美国 8 月份汤森路透/密歇根

大学消费者信心指数终值自 7 月份的 81.8 升至 82.5。接受彭博调查的经济学家预期中值为 80，8 月份初值为 79.2。

就业成长步伐为 1999 年以来最强而且裁员趋缓，促使消费者对经济展望感到乐观。更强的工资成长以及劳动力

市场全面好转可能会推动消费者信心重返衰退前水平，并帮助促进占美国经济大约 70%的消费开支。 「消费者

信心的主要驱动因素是就业市场，而就业市场正在好转，」东方汇理在纽约的北美首席经济学家 Michael Carey

在上述数据公布之前表示。 「就业人数将继续增加，一些未全面就业的人员」将重返市场，助推整体的劳动群

体收入。接受彭博调查的 59 位经济学家预期范围自 76.5-82.5。该指数在 2007 年 12 月份开始的上次衰退前五年

均值为 89，在随后 18 个月衰退期间的均值为 64.2。 
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纽元/美元由 7 月初高位 0.8836 下跌至今已有接近 6%跌幅，上周更以大阴烛跌穿 0.8400 支持，短线以黄金比例

50% 0.8278 为下个较大支持位。技术指标方面，14 天 RSI 近期在 30 至 40 水平浮动，MACD 亦无明确方向，预

料本周汇价将继续在低位窄幅上落，波幅范围为 0.8280 至 0.8420，建议暂时观望，并维持逢高卖出策略。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–纽元/美元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

NZD/USD OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.9314 0.9323 0.9352 0.9372 

EUR/USD 1.3091 1.3111 1.3174 1.3217 

GBP/USD 1.6542 1.6570 1.6619 1.6640 

NZD/USD 0.8331 0.8345 0.8385 0.8411 

USD/CAD 1.0788 1.0831 1.0898 1.0922 

USD/CHF 0.9124 0.9153 0.9198 0.9214 

USD/JPY 103.50 103.77 104.21 104.38 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.9355 0.9362 0.9333 0.9333 

EUR/USD 1.3178 1.3196 1.3133 1.3132 

GBP/USD 1.6585 1.6613 1.6564 1.6597 

NZD/USD 0.8381 0.8397 0.8357 0.8359 

USD/CAD 1.0859 1.0878 1.0811 1.0875 

USD/CHF 0.9151 0.9185 0.9140 0.9182 

USD/JPY 103.71 104.10 103.66 104.05 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/08/29 07:30 JN 日本 7 月失业率 7 月 3.8% 3.7% 

2014/08/29 07:30 JN 日本 7 月全国消费者物价指数年率 7 月 3.4% 3.6% 

2014/08/29 17:00 EC 欧元区 7 月失业率 7 月 11.5% 11.5% 

2014/08/29 17:00 EC 欧元区 8 月消费者物价指数年率初值 8 月 0.3% 0.4% 

2014/08/29 20:30 CA 加拿大第二季度 GDP 年率 第二季 3.1% 0.9%P 

2014/08/29 20:30 US 美国 7 月核心个人消费支出物价指数年率 7 月 1.5% 1.5% 

2014/08/29 21:45 US 美国 8 月芝加哥采购经理人指数 8 月 64.3 52.6 


