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联储会 6 月加息预期升温，人民币贬值压力可能再度降临。联储会加息预期升温，人民币贬值压

力再度降临。周四，人民币兑美元中间价大幅调降 315 点，至 3 个半月以来最弱水平。此前联储

会隔夜公布的会议纪要立场倾向鹰派，市场对美元 6 月加息的预期大幅升温。昨夜，联储会公布

4 月 FOMC 会议纪要显示，多数联储会决策者表示，若经济持续改善，6 月加息将是合适之举。

上述言论令市场大幅修正对联储会加息的预期，联邦基金期货合约反映的美元 6 月加息概率迅速

升至 32%。而市场周一和周二的预计分别只有 4%和 12%。离岸人民币应声走低，创 1 月来最大

贬幅。彭博美元指数当日则大涨 0.8%，创去年 11 月以来最大单日升幅。周四，人民币兑美元中

间价下调 0.48%，报 6.5531 元，大幅弱於在岸人民币上一日 23:30 的最後成交价 6.5398 元。「市场

情绪正在发生变化，离岸市场人民币空头有些蠢蠢欲动，颇有‘卷土重来’的态势，」华侨银行

驻新加坡经济师谢栋铭接受彭博采访时说。他表示，境内外人民币价差近两周明显扩大，隔夜一

度扩大至近 400 点，离岸人民币 3 个月隐含波动率近期也出现反弹，均体现贬值压力再度降临。

美国经济一季度表现疲弱，年化增速仅 0.5%，市场预期联储会加息进程趋缓，人民币也在去年

8.11 汇改和联储会 12 月加息後的连续贬值行情後，获得喘息。然而，一旦美国经济出现向好迹

象，推动联储会在 6 月或近期加息，人民币贬值压力随时可能再度降临。加拿大丰业银行驻香港

外汇策略师高奇在接收采访时表示，联储会释放鹰派会议纪要後，不仅是在岸人民币，所有的亚

洲货币都面临贬值压力。他预计，联储会最早将於 6 月或 7 月第一次加息，第二次加息将在今年

12 月，料在岸人民币兑美元今年底贬至 6.7。高奇进一步表示，中国央行将在境内外价差超过 400

点-500 点水平时干预市场，以遏制贬值压力。北京时间周四 13:31，在岸人民币兑美元报 6.5441，

离岸人民币报 6.5660，价差 219 点。 

 

谢栋铭也在采访中表示，如果美元直线反弹，人民币贬值压力必然升温，这将直接影响企业对汇

率的预期和结丶购汇行为。不过，他同时指出，从耶伦的公开表态看，6 月份加息的可能性依然

不太大，如果美元反弹过快，对美国经济影响不利。人民币对美元中间价尽管周四大幅调降，但

彭博根据中间价模拟测算的CFETS人民币指数反而微幅升值 0.08%至 97.24。人民币对美元走弱，

但走弱幅度小於美元对非美货币整体走强幅度，显示人民币对一篮子货币汇率保持稳定的机制，

再度在美元大幅走强时为中间价提供了支撑。苏格兰皇家银行首席大中华区经济学家胡志鹏在接

受采访时说，如果 6 月份真有加息，市场情绪上受到的冲击较大，中国央行可能会更谨慎，中间

价的控制可能会更保守。「多数货币兑美元贬的时候，人民币兑美元贬得会少些，兑一篮子则会

反弹。」1 月，中国央行正式宣布将对一篮子货币汇率引入人民币中间价形成机制，从而避免中

间价单纯追随现货市场汇率兑美元持续走低。2 月後，美元走势趋弱，中国央行在保持人民币对

市场回顾     
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美元中间价大致稳定的同时，CFETS 人民币指数一度滑落至 97 以下，被一些分析师称为「策略

性贬值」。胡志鹏认为，外部压力加大时，有必要释放市场贬值压力解放国内货币政策，不过中

国央行需要在金融体系稳定和货币政策独立性之间权衡，所以会谨慎地释放贬值压力。「整体判

断，美元走强是大概率事件，但是以逐渐走强的方式走强还是直线反弹的方式，依然有不确定性，」

谢栋铭说。 

 

联储会利用 4 月份的会议纪要发出一个明确信号：年中加息的可能性依然很高。会议纪要显示，

决策者不仅不愿忍受市场里的鸽派利率展望，他们还协同进行了一场宣传沟通行动，将市场预期

带回联储会的中心预测。彭博行业研究认为，在经济数据确认反弹之後，且赶在美国大选进入冲

刺阶段之前，决策者最终可能在 7 月份的会议上加息。估计联储会倾向回归中性：为加息打开大

门。正如彭博行业研究的联储会倾向指数显示，劳动力市场走强丶通膨接近联储会目标和有利的

金融环境将有助於为年中加息打开大门。该指数的构建是将 Probit 模型应用於一个调整後的泰勒

规则，其中包括一项金融状况指标。在每个时期，因变量的值在-3 至+3 之间，0 代表没有成长或

通膨倾向，且联邦基金目标利率在当月无变化。再说美元，在谈及美元贬值的联储会会议纪要发

布後，美元应声升至七周高点。这就是正在评估经济数据以确定下次加息时间的美国央行官员所

面临的困境。如果美元恢复上涨走势威胁到经济成长，对股票和油价构成压力，最终削弱了提高

借贷成本的必要性，那麽联储会释放出的 6 月份可能行动的信号或许就会造成事与愿违的後果。

策略师们表示，美元自 2014 年年中以来大幅上涨的走势损害了经济和通膨前景，导致联储会推

迟到去年12月才将利率从近零水平上调。从珍妮特·耶伦到Stanley Fischer等联储会官员均曾警告，

美元升值会限制加息步伐。「联储会进退两难，」Chapdelaine & Co.驻纽约外汇主管 Douglas 

Borthwick 说。「联储会不能加息，因为这意味着美元走强，意味着全球通缩压力。联储会面临舌

灿莲花的压力，但实际上能做的不是很多。」  
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纽元 : 双顶下行 

整体上纽元兑美元仍然处於横盘整理，同时亦未见已摆脱弱势格局。图表所见，由四月至今，纽元兑美元经历了两

浪起伏，亦即形成双顶破颈线，汇价很大机会继续探低。若果以型态幅度计算，技术延伸跌幅可至 0.6570 水平；当

前支持可先留意 0.6720 及 0.6680。另一方面，上方阻力可先留意这段时间限制澳元反弹的 0.6850 水准，下一级则看

至 0.70 关口。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析– NZD/USD 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：____蕭卓雄____, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

NZD/USD SELL 0.6750 0.6850 0.6570 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7150 0.7187 0.7252 0.7280 

EUR/USD 1.1115 1.1159 1.1268 1.1333 

GBP/USD 1.4511 1.4559 1.4658 1.4709 

NZD/USD 0.6685 0.6711 0.6763 0.6789 

USD/CAD 1.2942 1.3017 1.3160 1.3228 

USD/CHF 0.9837 0.9869 0.9927 0.9953 

USD/JPY 109.35 109.65 110.31 110.67 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7228 0.7242 0.7177 0.7225 

EUR/USD 1.1215 1.1229 1.1181 1.1202 

GBP/USD 1.4595 1.4661 1.4562 1.4607 

NZD/USD 0.6738 0.6764 0.6712 0.6736 

USD/CAD 1.3032 1.3153 1.3010 1.3092 

USD/CHF 0.9874 0.9921 0.9863 0.9901 

USD/JPY 110.18 110.37 109.71 109.95 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 前值 结果 

2016/5/19 09:30  AU 澳大利亞4月失業率 4 月 5.7% 5.7% 

2016/5/19 16:30 UK 英國4月零售銷售年率 4 月 2.7% 4.3% 

2016/5/19 20:30 US 美國上周續請失業金人數 5 月 216.1 萬 215.2 萬 

2016/5/19 20:30 US 美國上周初請失業金人數 5 月 29.4 萬 27.8 萬 

2016/5/19 22:00 US 美國4月諮商會領先指標月率 4 月 0.2% 0.6% 


