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澳大利亚国库部下调了本国经济潜在成长率（即所谓的限速）预期，反应出的是本国经济在逐步适应大宗商品价格

繁华落尽形势下所表现出的人口成长速度的减缓和工作时间的缩短。分管宏观经济事务的国库部副部长 Nigel Ray 周

二(24 日)在雪梨发表讲话时称，未来几年澳大利亚潜在经济成长率料从编制预算时预期的 3%降至 2.75%左右，随着

人口的日趋老龄化，这一成长率还会进一步下滑，到 2050 年可能会降至 2.5%。 「就平均水平而言，我们可能不必

如我们之前所想非要通过这么快的成长来缩小产出缺口，」Ray 在一个经济学家论坛上说。 「不过按照定义，实际经

济成长当然还是得比潜在水平快一点。」随着日益疲软的经济使其对移民的吸引力不断降低，澳大利亚的人口成长速

度已经开始放缓。为帮助经济适应长达 10 年的矿业热潮的消退并在工资成长放缓的形势下支撑国人消费，澳大利亚

央行已将基准利率下调到了 2%的纪录低点。国际货币基金组织 6 月份曾经发出警示称，澳大利亚的经济限速———

—即开始引发通膨加速的经济成长率————有可能从 3%以上降至 2.5%。澳大利亚央行和国库部近几个月来也都反

复表示，潜在经济成长率可能会下降。 Ray 说，在截至 2015 年 6 月的一年时间里，澳大利亚的劳动年龄人口增速下

降到了 1.5%，低于预算中 1.75%的假设，更是远低于过去 10 年的平均年度增幅水平。 Ray 表示，国库部会在下周公

布三季度国内生产毛额(GDP)数据后最终敲定年中经济预算和预期。 

 

全球需求减缓形势下出口拖了后腿，三季度德国经济成长主要靠的是私人和政府消费。德国联邦统计局周二发布了

三季度国内生产毛额(GDP)数据。数据细分内容显示，在截至 9 月的三个月时间里，德国国内私人支出出现了 0.6%的

成长。当季进口成长了 1.1%，而出口增幅只有 0.2%；此外，资本投资萎缩了 0.3%。总体 GDP 成长 0.3%，符合 11 月

13 日的预期。处于纪录低点的失业率和利率水平支撑了欧洲最大经济体的国内需求，抵消了导致出口萎靡的中国引

领下的新兴市场增速放缓影响。欧洲央行眼下正在考虑是否要进一步放松欧元区货币政策，前路或许还会有更多的

刺激措施出台。 「我们认为德国经济成长会维持当前波澜不惊的稳定趋势，既不会大起也不会大落，」Natixis SA 驻

法兰克福经济学家 Johannes Gareis 说。 「得益于全球成长的趋稳和较低的欧元汇率，再加上对欧洲央行 12 月进一步

放松货币政策预期支撑下融资环境的改善，我们相信德国的硬性经济数据会出现进一步改善而不会恶化。」内需为三

季度 GDP 增幅贡献了 0.7 个百分点，净贸易则拖了 0.4 个百分点的后腿。 

 

德国 11 月企业信心意外上升，显示这个欧洲最大经济体当前的经济状况足以抵御全球经济放缓和福斯汽车排放丑闻

等一系列不利因素带来的风险。最新发布的数据显示，Ifo 研究所 11月企业信心指数从 10 月份的 108.2 攀升到了 109，

远高于先前接受彭博调查的经济学家维持不变的预估中值。 Ifo 表示，巴黎恐怖袭击事件未对此次调查数据产生负

面影响。德国企业正在竭力应对全球经济增速放缓、国内最大汽车制造商的排放丑闻、欧洲难民危机等一系列负面

因素的影响，眼下欧元区消费者信心又受到了巴黎袭击事件和布鲁塞尔一级戒备状态的威胁。然而即便如此，处于

纪录低点的失业率和利率水平依然对欧洲最大经济体的国内需求起到了支撑作用。鉴于欧洲央行眼下正在考虑是否

要进一步放松欧元区货币政策，前路或许还会有更多的刺激措施出台。 「德国经济前景看上去颇为健康，」裕信银
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行驻法兰克富经济学家 Andreas Rees 说。 「我们预计经济增速年底会出现反弹。」 

 

英国央行行长卡尼称，政策制定者正在关注何时开始加息，虽然借款成本仍将维持低位，且央行官员也应当留意金

融稳定风险。英国基准利率已经近七年维持在记录低点。卡尼周二在伦敦对议员们做证词时表示：「我思考的问题是，

何时才是加息的恰当时间。」外部货币政策委员会(External Monetary Policy Committee)委员 Kristin Forbes 在同一场合表

示，对于利率而言，下一步可能性最高的举措就是上调。卡尼还表示，英国会「在一段时间内」拥有低利率，且收

紧政策的步伐将是「受限的」。他称，这会产生一定的风险，包括「会有过度的风险偏好」。最可能受影响的是房产

市场，尤其是住房。英国央行官员在本月的通膨报告中下调了经济增速和消费者物价预期，并且暗示，英国需要在

更长一段时间内维持低利率。然而，随着新兴市场风险缓解，且国内经济显现韧性，投资者正在关注央行将于何时

启动超过 8 年以来的首度加息。 

 

美国第三季经济扩张速度快于之前公布的初值，反映了企业控制臃肿库存的努力对经济的冲击较小。商务部周二在

华盛顿公布的数据显示，第三季国内生产毛额增幅折合年率为 2.1%，高于 1.5%的初估值。报告还显示，企业利润下

滑，而工人的收入则跃升。消费者将继续为美国经济提供动力，廉价汽油给家庭提供了结余资金，更大的就业安全

度则给了他们信心去消费。尽管如此，与销量相比公司库存仍然很高，表明随着 2016 年的临近，新订单和生产将进

一步降温以便清理库存。 「第三季度出现更多成长，或许是以未来几个季度成长降温作为代价，」High Frequency 

Economics Ltd.首席美国经济学家吉姆•奥沙利文在数据公布之前表示。不过消费者支出依然乐观，因为「劳动力市

场持续改善，这预示着工资收入加速。」 

 

总部在纽约的民间研究机构世界大型企业研究会周二表示，11 月份消费者信心指数下降至 90.4，为 2014 年 9 月以来

的最低点，上月修正后为 99.1。接受彭博调查的 71 位经济学家预测中值为 99.5，预估值介于 96 到 103.5 之间。该指

数在上一轮经济扩张期的平均值是 96.9，在截至 2009 年 6 月衰退期的均值是 53.7。 
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美元/日元月初升穿 123.00 水平后便在高位整固横行，上下波幅不超过 200 点子，，14 天 RSI 现时回落至接近 50 水

平，MACD 亦转为熊差并开始出现向下迹象，短线汇价有可能下试 200 天移动平均线水平，但中长线向上趋势则

仍未改变，建议可尝试于 100 天移动平均线 121.76 水平买入美元/日元，目标 123.20，跌穿 121.20 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–美元/日元 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/JPY 买入 121.76 121.20 123.20 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7161 0.7207 0.7278 0.7303 

EUR/USD 1.0594 1.0617 1.0668 1.0696 

GBP/USD 1.4996 1.5040 1.5141 1.5198 

NZD/USD 0.6484 0.6517 0.6571 0.6592 

USD/CAD 1.3230 1.3265 1.3356 1.3412 

USD/CHF 1.0116 1.0141 1.0194 1.0222 

USD/JPY 121.96 122.24 122.87 123.22 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7191 0.7257 0.7186 0.7253 

EUR/USD 1.0633 1.0673 1.0622 1.0640 

GBP/USD 1.5122 1.5155 1.5054 1.5083 

NZD/USD 0.6518 0.6558 0.6504 0.6551 

USD/CAD 1.3360 1.3376 1.3285 1.3301 

USD/CHF 1.0180 1.0196 1.0143 1.0167 

USD/JPY 122.83 122.95 122.32 122.51 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2015/11/24 09:35 JN 日本10月日经制造业采购经理人指数 10 月 52.8 52.4 

2015/11/24 15:00 GE 德国第三季度GDP年率终值F 第三季 1.7% 1.7% 

2015/11/24 17:00 GE 德国11月IFO商业景气指数 11 月 109 108.2 

2015/11/24 21:30 US 美国第三季度GDP年化季率修正值S 第三季 2.1% 1.5% 

2015/11/24 21:30 US 美国第三季度GDP平减指数年率修正值S 第三季 1.3% 1.2% 

2015/11/24 23:00 US 美国11月咨商会消费者信心指数 11 月 90.4 99.1S 


