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據周三(1 日)日本央行 (BOJ) 調查顯示，日本製造業第 1 季成長速度雖不如預期，但整體來說展望尚為穩健，

不過日本企業依然悲觀看待經濟發展，對政府缺乏信心，許多公司恐因此減少資本支出。根據《CNBC》報導，

日本第 1 季大型製造業指數為 12 與前一季相同，但預估下一季將微幅下滑至 10，低於原先預期的 16，非大

型製造業指數則為 19，略高於預期的 17，且連 2 季成長。Tradewinds 總經理 Peter Boardman 就表示，這些預

估數字顯得非常保守，日本企業目前偏向先低估最終再超標達成。去年調漲消費稅的衝擊使日本企業變得較保

守，但今年隨著股市上漲、日元貶值再加上油價大跌，實際的情況應該會比想性中好。日本經濟持續從調漲 3% 

消費稅的衝擊中復甦，但許多企業仍對政府缺乏信心，尤其是現在日本首相安倍晉三達成 2% 通膨率的目標又

將失敗。此外，由於 日本第 1 季諸多經濟數據表現不如預期，Boardman 認為日元將因此繼續貶值到 130 元，

因為 BOJ 觀察這些數據後恐會再擴大寬鬆。日本企業信心低迷，對資本支出的展望也一樣較低，大型企業今年

的資本支出預估將減少 1.2%，小型企業則減少 21.2%。Boardman 補充說明，雖然資本支出的數字明顯低迷，

但過去也有許多企業後來才上修資本支出的例子，企業今年將調薪是造成資本支出預估下滑的原因，因為這意

味著公司將把賺來的錢發給員工，而非拿去增加投資。Capital Economics 經濟學家 Marcel Thieliant 也認同 

Boardman 的看法，表示不用將企業目前的資本支出展望看得過重，因為企業本來就常會在 12 月到 4 月間下

修資本支出展望，去年 12 月日本企業預估的資本支出原為增加 8.7%，但目前的估值卻變成減少 1.2%。 

 

中國物流與採購聯合會(China Federation of Logistics and Purchasing)與國家統計局周三聯合公佈的數據顯示，中國

3 月份非製造業商務活動指數為 53.7，較 2 月份的 53.9 下滑 0.2 個百分點。中國物流與採購聯合會副會長蔡進認

為，3 月份數據顯示﹐受零售、餐飲等行業節後短暫回調影響﹐非製造業商務活動指數小幅回調﹐但仍保持平

穩較快增長趨勢。多數行業表現反映出市場發展逐步好轉﹐市場積極因素正釋放。3 月份，非制造業採購經理

人指數(PMI)各單項指數中，只有供應商配送時間指數和業務活動預期指數與上月相比呈現上升﹐升幅分別為 0.5

和 0.1 個百分點。其余各單項指數均有所下降；其中﹐在手訂單指數較上月下降 3.4 個百分點﹐銷售價格指數較

上月下降 2.8 個百分點。按慣例﹐通常用商務活動指數反映非製造業經濟發展的總體變化情況﹐以 50 作為經濟

強弱的分界點﹐高於 50 時﹐反映非製造業活動擴張；低於 50﹐則反映非製造業活動收縮。同時公佈的 3 月份官

方製造業採購經理人指數為 50.1，較 2 月份的 49.9 上升 0.2 個百分點。生產指數回升 0.7 個百分點﹐預示 3 月份

工業增長將有所加快；產成品庫存、採購量、進口和購進價格指數回升﹐預示補充庫存活動開始增加。 

 

匯豐控股有限公司(HSBC Holdings PLC, 簡稱﹕匯豐控股)周三公佈，匯豐中國 3月份製造業採購經理人指數(PMI)

終值降至 49.6；2 月 PMI 終值為 50.7。Markit 經濟學家 Annabel Fiddes 在公告中稱，數據顯示在疲軟的市場環境

中，國外及國內需求皆承壓。與此同時，企業壓縮用工使得製造業就業進一步下滑，用工數量下滑速度為去年

夏季以來最快。雖然成本持續下降，但企業為吸引新客戶將成本下滑益處轉移給客戶，企業利潤率將進一步受

市場回顧     
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到擠壓。此前 3 月 23 日發佈的匯豐中國 3 月份製造業 PMI 預覽指數為 49.2。匯豐製造業 PMI 預覽指數是根據每

月採購經理人問卷反饋總樣本量的 85%-90%為依據編制的。 

 

歐元區上個月製造業較預期加速擴張，係因西班牙和意大利的成長支撐，以及德國的表現增強。Markit Economics

公布，3 月份採購經理人指數(PMI)自前月的 51 上升至 52.2，登上 10 個月最高點，並超過初值的 51.9，也高於

榮枯線 50。歐洲央行(ECB) 購買債券以振興成長和通膨，加上歐元貶值有助於出口業者，讓歐元區 19 國的動力

增加。Markit 的報告也強調這個區域間的差距，德國呈現近 1 年來最快成長速度，但法國、希臘和奧地利製造

業卻見萎縮。Markit 駐倫敦首席經濟學家 Chris Williamson 表示：「經過去年的放緩後，歐元區經濟正在重振，然

而，復甦仍在新興階段，整體擴張速度仍僅溫和。」德國 3 月份製造業指數自前月 51.1 上升至 52.8，高於初值

52.4。意大利自 51.9 上升至 53.3，超過經濟學家預期中值 52.1。法國自 47.6 改善至 48.8，但仍低於榮枯線。西班

牙 54.3、愛爾蘭 56.8。PMI 報告也顯示，3 月份歐元區工廠新訂單上升速度創 11 個月來最快，就業成長速度創

2011 年來最快。 

 

據一份民間報告，美國企業 3 月份增加就業人數低於預期，保持員工規模與最近需求放緩同步。總部位於新澤

西州羅斯蘭的 ADP Research Institute 周三公告，美國企業 3 月份就業人數增加 189,000 人，為 2014 年 1 月份以來

最低增幅；2 月份修正後為增加 214,000 人。接受彭博調查的 42 位經濟學家預期中值為增加 225,000 人。在消費

開支與企業投資降溫、外國經濟體繼續處境艱難，美國企業開始放慢招聘步伐。預計美國勞工部周五的數據將

顯示 3 月份非農就業成長近 25 萬人。 

 

美國 3 月份製造業擴張步伐為 2013 年 5 月份以來最慢，顯示海外經濟體表現不佳以及石油生產商縮減開支在阻

礙美國製造業發展。據總部位于亞利桑那州坦佩的供應管理學會（ISM）周三公佈的數據顯示，3 月份製造業指

數自前月的 52.9 降至 51.5。數據高於 50 就意味著成長。接受彭博調查的經濟學家預期中值為 52.5。一項衡量美

國出口的指標第二個月萎縮，顯示美元升值讓工廠難以提升海外銷售。美國能源生產企業減少投資以及今年迄

今消費開支放緩也對國內製造商構成障礙。第二季度「製造業活動要出現明顯動能基本沒有什麼希望，」Sterne 

Agee & Leach Inc.在芝加哥的首席經濟學家 Lindsey Piegza 在上述數據公佈之前表示。「成長疲弱以及美元迅速升

值」使得這一全球最大經濟體生產的產品「對外國買家的吸引力相對下降。」儘管在影響 2 月份數據的西海岸

港口停工活動得到解決之後，上述數據依然下跌。ISM 上個月的調查顯示，碼頭工人合同方面的糾紛影響到供

應鏈並推高了成本。接受彭博調查的 80 位經濟學家預期範圍為 ISM 工廠指數介於 49.5 至 55 之間。ISM 的新訂

單指標在上個月降至 51.8，為 2013 年 5 月份以來最弱，2 月份為 52.5。積壓訂單指標自 51.5 降至 49.5。 
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澳元/紐元 3 月初反彈過行繼續先前跌勢，本周再創新低 1.0157，14 天 RSI 由 50 下跌至 30 水平，MACD 亦維

持熊差，加上匯價仍處於由去年 11 月開始形成的大型下跌通道範圍內，相信未來匯價仍會繼續向下，建議可嘗

試於保歷加中軸 1.0353 水平賣出澳元/紐元，目標 1.0100，升穿 1.0400 止蝕。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

技術分析–澳元/紐元 
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資料來自: 彭博資訊 

JN 日本 AU 澳洲 NZ 紐西蘭 CH 中國 GE 德國 UK 英國 EC 歐元區 CA 加拿大 US 美國 SW 瑞士 A 初值 S、P 修訂 F 終值 

 

撰稿：龔可斌, 交易員, 元大寶來證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

AUD/NZD 賣出 1.0354 1.0400 1.0100 

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7534 0.7566 0.7646 0.7694 

EUR/USD 1.0681 1.0722 1.0801 1.0839 

GBP/USD 1.4682 1.4752 1.4881 1.4940 

NZD/USD 0.7347 0.7397 0.7494 0.7541 

USD/CAD 1.2502 1.2560 1.2693 1.2768 

USD/CHF 0.9588 0.9627 0.9723 0.9780 

USD/JPY 118.94 119.34 120.24 120.74 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7604 0.7663 0.7583 0.7597 

EUR/USD 1.0733 1.0799 1.0720 1.0762 

GBP/USD 1.4815 1.4871 1.4742 1.4821 

NZD/USD 0.7465 0.7490 0.7393 0.7448 

USD/CAD 1.2682 1.2709 1.2576 1.2619 

USD/CHF 0.9722 0.9742 0.9646 0.9665 

USD/JPY 120.10 120.33 119.43 119.75 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2015/04/01 07:50 JN 日本第一季度短觀報告大型製造業前景指數 第一季 10 9 

2015/04/01 09:00 CH 中國3月官方製造業採購經理人指數 3 月 50.1 49.9 

2015/04/01 16:00 EC 歐元區3月製造業採購經理人指數終值 3 月 52.2 51.9 

2015/04/01 16:30 UK 英國3月製造業採購經理人指數 3 月 54.4 54.1 

2015/04/01 20:15 US 美國3月ADP就業人數變化 3 月 18.9 萬 21.4 萬 P 

2015/04/01 21:45 US 美國3月Markit製造業採購經理人指數終值 3 月 55.7 55.3 

2015/04/01 22:00 US 美國3月ISM製造業指數 3 月 51.5 52.9 


