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日本 2015 年最后一季度经济萎缩，虽然历经逾三年的安倍经济学，日本仍然难以摆脱扩张与萎缩的循环周期。内阁

府周一(15 日)在东京表示，日本第四季度国内生产毛额折合年率下降 1.4%，第三季修正后成长 1.3%。接受彭博调查

的 33 位经济学家的预估中值为下滑 0.8%。民间消费疲弱是总体经济萎缩的最大元凶，首相安倍针对全球第三大经济

体刺激通货膨胀及经济成长的政策受到挑战。纵使日本增加货币刺激措施，且政府官员试图压抑涨势，但日圆本月

兑美元仍升值 6.6%。 「日本经济前景乌云笼罩。在日圆走升的态势下，企业对于支出会更加审慎，出口貌似受到压

制，民间消费却早已载沉载浮，一直难有起色，」伊藤忠商事经济学家武田淳在报告公布前表示。 「如果日圆持续

升值，日本央行可能只得进一步宽松，别无选择。」安倍回任首相以来，日本央行行长黑田东彦不断加码祭出货币宽

松措施，配合政府在拉抬工资、民间消费及投资的努力，但过去三年的经济表现时好时坏。 

 

日本第四季 GDP 折合年率较前季下降 1.4%后，内阁官房长官菅义伟在东京向记者做了上述表示，金融市场的波动是

为了避开全球和中国的风险，预估日本经济会逐步复苏，除非有重大经济变化，否则消费税会依照计划进一步调高；

消费受到冬天气候温暖的影响，并密切观察资源丰富国家以及开发中国家的动态。 

 

人民币贬值尚不足以提振疲弱的出口，中国 1 月的贸易数据比预期更差。大宗商品熊市使进口比出口更加疲弱，推

动中国月度贸易顺差创历史新高。周一公布的数据显示，中国 1 月以美元计价的出口额同比下降 11.2%，进口额下降

18.8%，大幅弱于市场预期。同时，贸易顺差则扩大至 633 亿美元的创纪录水平。 「没想到会这么差，」野村驻香港

中国首席经济学家赵扬和华宝信托驻上海经济学家聂文看到上述数据后一致表示，新的数据很可能促使他们下调全

年预测。二人此前预计 2016 年中国出口可能持平或小幅正成长。此前，中国央行行长周小川公开表示，「人民币不

存在持续贬值的基础」和「中国不存在为扩大净出口而贬值的动机」。澳新银行大中华区首席经济师刘利刚也在今天

发表的报告中写道，中国贸易顺差升至历史新高显示，中国继续保持较大经常账户顺差，这也将帮助缓解资本外流

以及人民币贬值的压力。 「中国进出口量在下降，内外需非常疲弱，」野村的赵扬在电话采访中表示，中国经济成

长动能非常弱，中国外贸数据与之前南韩出口超预期下降一致，周边市场无亮点对外需没有帮助，此外房地产去库

存影响投资增速，以投资为主的内需也很弱，很可能会拉低全年外贸数据。数据公布前，彭博汇总 28 名分析师预测

中值显示，大多数分析师认为 1 月出口按美元计价仅同比下降 1.8%，区间在负 10.7%至正 7.2%之间。进口预计同比

下降 3.6%，区间在负 15.6%至正 5%之间。 「在国际贸易都在双下降的情况下，中国难以独善其身，」华宝信托驻上

海经济学家聂文接受电话采访时说，「新兴国家面临美元荒的困境，自然减少进口，国际大宗商品连续暴跌对国际购

买力有很大杀伤力」。海关总署数据显示，按美元计，2015 年全年中国出口下降 2.8%，进口下降 14.1%，相较于年初

政府制定的进出口年成长 6%的目标相去甚远。 2016 年第一个月，在岸人民币兑美元贬值 1.26%，官方 CFETS 人民

币指数下跌 0.78%。华宝信托的聂文接受电话采访时说，「不是人民币贬值就能带来出口成长，中长期汇率的稳定对

贸易有利，中国不会采取贬值来刺激出口，因为一旦贬值其他触发其他国家羊群效应，如果造成新兴国家经济危机

市场回顾     
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反而不利于出口。」2016 年中国长达一周的春节假期在 2 月的第二周，而在去年该假期始于 2 月 18 日。外贸商倾向

于在长假前加紧进出口通关。澳新银行的刘利刚在发表的报告中写道，2016 年中国的农历新年早于去年，这也扭曲

了外贸同比成长的数值。去年 12 月，中国对香港出口额飙升至 460 亿美元，不但创出将近三年的最高纪录，也是过

去 10 年中历年同月最高水平；当月从香港进口更是激增 65%，创出三年来最大增幅。分析师当时表示旨在跨境套利

的虚假贸易可能为该月外贸数据好转的背后推手；2016 年外贸挑战仍多，可持续性存疑。由于境内外人民币价差在

1 月初持续扩大，日间一度拉阔至 2000 点左右，中国监管机构推出多项措施打击跨境套利行为，并通过市场干预缩

窄两地价差，逐步将价差从 1 月上旬的平均 1000 点左右缩窄至下旬的 300 点左右。从数据来看效果显著，1 月中国

对香港出口额下降 2.8%。加强跨境资金管控，打击虚假贸易套利，有助于减少外贸数据中的水分。不过，1 月中国

从香港进口却同比大幅上升 108.1%，刘利刚认为利用出口来进行金融套利的因素仍然存在。 

 

欧洲央行总裁德拉吉周一在发表完证词后回答议员们的提问时称，尽管已开发国家的经济复苏正在「逐步进行」，但

是新兴市场经济体的成长动能已减弱。 「在最近几周里，我们已见证有关全球经济前景的担忧加剧，」德拉吉为在

布鲁塞尔欧洲议会向议员们作证准备好的证词中称「新兴市场经济体成长放缓是这种不确定性的重心」，在新兴市场，

「需要再平衡过程的持续来确保中期内可持续的成长，」 德拉吉称，而「这可能意味着短期内出现一些不利因素」。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



每日外汇报告 2016 年 2 月 16 日 

【风险披露及免责声明】 
本报告之内容及信息是依据一些本公司相信是可靠的数据制作而成的，本公司对其准确性及完整性不作任何保证，故本公司恕不负担任何法律责任。在任何情况下，

本公司及公司之代理人不对本报告的使用人基于本报告进行的投资所引致的任何损益承担任何责任。研究员对于本报告之撰写，采中立态度且独立完成。本报告中

涉及市场概况、投资建议或汇市前瞻部份，是依据研究员对市场数据分析而作成。本报告只用作提供数据性用途，并不构成任何推广、推销或招揽买卖任何杠杆式

外汇交易之邀请，亦只供个人作非商业用途并仅作参考之用，并非作为专业意见。投资者以本报告内之建议作出任何投资决定前，或若对本报告之内容有任何疑问，

应先咨询专业意见。 

 

杠杆式外汇交易受汇率波动影响，除可提供获利机会也会涉及亏损风险。杠杆式外汇交易的亏损风险可以十分重大。投资者所蒙受的亏损可能超过最初保证金款额。

即使投资者定下备用交易指示，例如“止蚀”或“限价”交易指示，亦未必可以将亏损局限于投资者原先设想的數额。市场情况可能使这些交易指示无法执行。投

资者可能被要求一接到通知即存入额外的保证金款额。如投资者未能在所订的时间内提供所需的款额，投资者的未平仓合约可能会被了结。投资者将要为账户所出

现的任何逆差负责。因此，投资者必需仔细考虑，鉴于自己的财务状况及投资目标，这种买卖是否适合你。元大证券(香港)之外汇报告，若未经授权及同意，禁止

摘录、转载或刊登于媒体报章杂志。 

 

 

美元/瑞郎月初开始急速下跌，至上周汇价跌至 200 天移动平均线 0.9734 水平后出现支持，14 天 RSI 由 30 超卖水

平开始回升，MACD 熊差亦开始收窄，短线相信是次反弹尚未完结，汇价有机会升至 1 算才掉头回落，建议进取

者可尝试于 0.9870 买入美元/瑞郎作超短线操作，目标 0.9980，跌穿 0.9840 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–美元/瑞郎 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/CHF 买入 0.9870 0.9840 0.9980 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7068 0.7102 0.7171 0.7206 

EUR/USD 1.1054 1.1104 1.1227 1.1300 

GBP/USD 1.4338 1.4386 1.4508 1.4582 

NZD/USD 0.6588 0.6617 0.6675 0.6704 

USD/CAD 1.3770 1.3802 1.3863 1.3892 

USD/CHF 0.9710 0.9788 0.9919 0.9972 

USD/JPY 112.50 113.53 115.16 115.76 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7105 0.7171 0.7102 0.7137 

EUR/USD 1.1249 1.1251 1.1128 1.1153 

GBP/USD 1.4499 1.4535 1.4413 1.4433 

NZD/USD 0.6627 0.6675 0.6617 0.6646 

USD/CAD 1.3850 1.3861 1.3800 1.3833 

USD/CHF 0.9760 0.9893 0.9762 0.9867 

USD/JPY 113.20 114.72 113.09 114.57 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2016/02/15 07:50 JN 日本第四季度实际GDP年率初值P 第四季 -1.4% 1.3%S 

2016/02/15 10:00 CH 中国1月贸易帐 1 月 632.9 亿美元 600.9 亿美元 

2016/02/15 12:30 JN 日本12月工业生产月率终值F 12 月 -1.9% -1.6% 

2016/02/15 18:00 EC 欧元区12月贸易帐(季调后) 12 月 210 亿欧元 226 亿欧元 S 


