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日本首相安倍晋三(Shinzo Abe)的亲密顾问周二(25 日)称，如果日圆大幅升值、进而危及到“安倍经济学”增长计划，

则日本应该考虑推出更多货币宽松措施。安倍晋三的经济顾问、耶鲁大学名誉教授滨田宏一(Koichi Hamada)在接受《华

尔街日报》采访时称，日本不需要对每一次股市波动做出反应，但如果股市动荡引发日圆大幅升值，那么央行也许

应该考虑采取货币政策措施。他不愿说日本央行应该在怎样的日圆汇率水平下采取行动。滨田宏一的讲话表明日本

政策辩论形势发生了变化。就在几周前，安倍的经济顾问们还在担心更多宽松措施可能过度压低日圆，使进口食品

和必需品显得更加昂贵，进而给低收入家庭和退休人群带来更大负担。滨田宏一说，如果中国试图进一步引导人民

币贬值，那么日本央行将有充分理由透过更多货币宽松举措采取行动。滨田宏一称，人民币贬值将令日本出口商在

和中国出口商竞争时处于不利地位。他表示，只要日圆没有迅速上涨，日本央行就无需采取行动，即便全球油价长

期下滑并跌至多年低点从而进一步推迟央行通胀目标的实现。他对日本经济形势持乐观态度，称公司利润正在增加，

就业较为强劲。但滨田宏一很担心中国经济。中国是日本商品第二大进口国。他称，中国股市的剧烈波动反映出中

国经济存在实际问题，而不仅仅是市场中的投机活动。他说，中国经济体量庞大，应严肃看待中国股市疲软所产生

的影响。滨田宏一在谈到日本家庭受到日圆贬值不利影响时称，为遏制日圆跌势而降低货币宽松力度是不合适的。 

 

中国央行宣布自 11 月以来第五次调降基准贷款利率，同时调降金融机构存款准备金率，加大力度缓和股市暴跌和经

济进一步陷入低迷造成的冲击。中国央行周二在其网站宣布，自周三起将金融机构一年期贷款基准利率下调 25 个基

点，从 4.85%下调至 4.60%；一年期存款基准利率下调 25 个基点，从 2%下调至 1.75 %。中国货币宽松步伐的加快彰

显出决策者实现 7%左右全年成长目标的决心。人民币 8 月 11 日意外贬值后出现的资金外流和流动性趋紧风险、经

济数据逊于预期以及股市重新走软，都给政府带来了加大刺激力度的压力。法国兴业银行驻巴黎的中国经济学家姚

炜在中国央行降息前发布的报告中表示，中国经济仍然面临强大的下行压力，财政政策必须加大力度，而货币政策

可能会以提供定向流动性的方式起到辅助性作用。中国央行 8 月 11 日宣布，将更大程度地发挥市场供求在汇率形成

机制中的决定性作用，此举导致人民币出现 20 年来最大幅度贬值，并带来资本外流的潜在威胁。中国央行随后入市

进行干预，以避免人民币跌幅过大。中国经济仍然笼罩在通缩风险、产能过剩和债务威胁的阴影下。据预测，中国

今年的经济增速将降至 1990 年以来最低。中国 7 月份工业增加值、固定资产投资和社会消费品零售总额数据均逊于

分析师预估。中国央行行长周小川今年已经两次下调商业银行存款准备金率，进行了一次定向降准。中国官员也在

采取措施促进放贷，提高政策性银行的放贷能力。彭博月度国内生产毛额(GDP)跟踪指标显示，中国经济 7 月份可能

同比成长 6.6%。 

 

德国 8 月企业信心意外反弹，企业对于中国经济放缓将拖累全球成长的担忧有所减轻。德国 8 月 Ifo 企业信心指数自

7 月的 108 升至 108.3。彭博对经济学家的调查中值为跌至 107.6。德国央行在 8 月月报中表示，经济即将在年内剩余

时间走向「强劲」成长。受处于记录低位的失业率和借贷成本提振，德国国内支出可能会抵御中国经济的弱势。中

市场回顾     
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国是德国第三大贸易伙伴。据德国联邦统计局公布的数据，截至 6 月的三个月，德国海外销售攀升 2.2%。民间部门

消费上升 0.2%，资本投资萎缩 0.4%。德国经济扩张 0.4%，符合 8 月 14 日的估计。 Ifo 数据以制造业、建筑业、趸

售和零售业约 7,000 家公司的调查为依据。 

 

虽然世界大型企业研究会公布的美国消费者信心指数优于市场预期，在 8 月份升至 101.5，7 月份修正后为 91.0，不

过净收入预期仍然温吞，意味着联储会通过收紧政策来冷却工资压力的必要性降低。收入预期指数报 6.2，在 3 月达

到的 2007 年以来高点 9.1 之下大致持稳；相对于 1990 年代和 2000 年代扩张期仍然疲弱；就业差异分项指数达到 0，

为 2008 年 1 月以来最高；在上一个周期，指数从 2005 年 12 月到 2008 年 1 月高于 0。 

 

Markit 发布 8 月份美国服务业经营活动指数初值，美国 8 月份服务业经营活动指数初值报 55.2，分析师预估 55.1；接

受彭博调查的 10 位分析师预估在 52.7 与 57 之间；指数从 7 月份的 55.7 下降至 55.2， 上年同月 59.5。另外，美国 8

月份综合产出指数初值报 55，低于 7 月份的 55.7；指数从 7 月份的 55.7 下降至 55，上年同月 59.7。 
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英镑/美元周一向上突破先前横行区间，但仍未能升穿 6 月份高位 1.5930，周二汇价以阴烛下跌，14 天 RSI 亦升至

接近 70 水平后回落，MACD 则维持牛差并有轻微向上迹象，相信中长线汇价较大机会走上，但短线于 1.6000 之前

有较大阻力，策略上可逢低买入，建议于 1.5500 以下买入英镑/美元，目标 1.5900，跌穿 1.5370 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–英镑/美元 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

GBP/USD 买入 1.5500 1.5370 1.5900 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7043 0.7084 0.7208 0.7291 

EUR/USD 1.1289 1.1401 1.1624 1.1735 

GBP/USD 1.5594 1.5640 1.5775 1.5864 

NZD/USD 0.6362 0.6414 0.6540 0.6614 

USD/CAD 1.3074 1.3203 1.3406 1.3480 

USD/CHF 0.9191 0.9289 0.9495 0.9603 

USD/JPY 117.04 117.95 120.08 121.30 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7153 0.7249 0.7125 0.7126 

EUR/USD 1.1616 1.1622 1.1399 1.1514 

GBP/USD 1.5776 1.5818 1.5683 1.5686 

NZD/USD 0.6475 0.6561 0.6435 0.6467 

USD/CAD 1.3284 1.3352 1.3149 1.3331 

USD/CHF 0.9297 0.9504 0.9298 0.9388 

USD/JPY 118.39 120.39 118.26 118.86 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2015/08/25 14:00 GE 德国第二季度GDP年率终值(未季调)F 第二季 1.6% 1.6% 

2015/08/25 16:00 GE 德国8月IFO商业景气指数 8 月 108.3 108 

2015/08/25 21:45 US 美国8月服务业采购经理人指数初值P 8 月 55.2 55.7 

2015/08/25 21:45 US 美国8月综合采购经理人指数初值P 8 月 55 55.7 

2015/08/25 22:00 US 美国8月咨商会消费者信心指数 8 月 101.5 91S 


