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     彭博经济学家欧乐鹰(Tom Orlik)和陈世渊(Fielding Chen)撰文称，世界各地的央行正在竞相放松政策。2月10

日周二发布的中国通膨数据将透露出中国央行会否加入这场竞赛。早期迹象表明消费者价格指数(CPI)会比较低，

从而将增强刺激预期。食品价格上涨速度放缓食品是中国CPI篮子的最大组成部分，所占比重约为三分之一。借

助每周数据来预测官方月度指数变动的彭博China Food Price Tracker显示，中国1月份食品价格同比上涨0.7%，低

于12月份2.9%的涨幅网购售价下跌随着网购市场占有率的快速上升，跟踪网购售价变得越来越重要。阿里巴巴

网购核心商品价格指数显示1月份价格同比下跌1%，降幅于12月份的0.7%。网购价格的下跌在一定程度上反映出

竞争的激烈.经济学家普遍预计1月份CPI同比涨幅将从12月份的1.5%下降至1%。若有关食品价格的早期信号是准

确的，那么这一预测可能过于乐观，CPI必然会低于1% 季节性影响也很重要。中国的春节去年落在1月份，今年

在2月中旬，因此很难进行同比比较，对1月份数据的解读也需要小心谨慎不过，鉴于通膨率是央行决策过程中

的一个重要参考因素，CPI的大幅下降可能只会增强对央行进一步放松政策的预期。 

 

    俄罗斯央行行长Elvira Nabiullina表示，俄罗斯通膨率升至近七年最高水平后势必会放缓，央行不大可能逆转

上月的意外降息。Nabiullina2月7日周六在莫斯科接受彭博电视采访时说，除非卢布的波动威胁到金融稳定，否

则俄罗斯央行会信守不干预汇市的承诺。Nabiullina说她每天都会查几次油价，她认为卢布没有理由会再次「大

幅」下挫。Nabiullina是八国集团(G8)首位女性央行行长，上任已有两年，她目前正在寻求通过政策组合解决俄

罗斯汇率波动居全球首位、衰退日益临近以及通膨率升至2008年以来最高水平等问题。她对上月物价飙升可能

促使俄央行再次逆转政策的观点不以为然。俄罗斯央行1月份意外降息，而在此六周前，该行曾紧急加息「我们

认为没有什么重大因素会促使通膨率继续上升，」Nabiullina说。「这就是没有必要谈论加息必然性的原因。」 

 

    高盛资产管理公司亚太区固定收益业务主管Philip Moffitt称，随着日本为刺激经济成长而鼓励通膨，两年内

日圆或贬值约20%。虽然大规模的货币宽松措施推低了日圆汇率，提振了企业利润，但12月经通膨因素调整后的

薪资水平连续第18个月下降。Moffitt在接受电话采访时称，未来两年日圆兑美元跌至140左右是「合理预估」。

Moffitt指出，日本央行和政府乐见持续性的通膨上行压力，只要不是一夜之间飙升。中长期内，他预计日本经

常帐将出现赤字，这应该会导致日圆进一步贬值。2012年底至今，日圆兑美元已累计下跌27%。2014年，日本生

活成本的上涨速度超过薪资增速，而这是四年来日本国内薪资首次出现成长。Moffitt说，安倍晋三政策的一个

关键部分就是要让通膨预期反映到薪资当中，从而推动薪资实现成长。 

   美国总统欧巴马与德国总理梅克尔在华盛顿举行联合记者招待会，欧巴马表示21世纪不能袖手旁观，让欧洲

的边境线被武力改写。「我们继续鼓励外交解决」如果俄罗斯继续照此发展，其政治上和经济上的孤立只会更

加严重。 

市场回顾     
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    美元升值的可持续性疑云现已烟消云散。2月6日周五发布的数据显现出美国就业市场的普遍强劲势头，美

元就势创下了三个月来的最大涨幅。全球美元资产需求受到提振，联储会最早于年中开始加息的预期重新在汇

率中得到了体现。此前数周时间里，外汇交易员心中始终忐忑不安，在他们增持美元看涨头寸的同时，汇市波

动率创下了18个月来的最高水平。摩根士丹利上周四建议，鉴于全球经济成长放缓可能拖累美国、从而导致美

元出现短期回调的市场前景，美元多头应当清仓。眼下，这种忧虑已经不复存在「我们一直在经历美国强劲表

现和全球疲软前景之间的拉锯战，眼下美国强劲表现占了上风，」协助管理130亿美元资产的波士顿Eaton Vance 

Corp.全球固定收益业务联席主管Eric Stein接受电话采访时说。「如今市场预期联储会加息，而我们在殖利率和

美元走势中看到了这种预期。」 

 

    联储会原主席葛林斯潘表示，希腊退出欧元区只是时间问题，因为没有人愿意再冒险给希腊借钱。葛林斯

潘表示，只要希腊留在欧元区，希腊危机就无法得到解决「我认为留在欧元区对希腊没有帮助，我当然认为这

对欧元区其他国家也没有帮助，」葛林斯潘周日在接受英国广播公司的电台采访时表示。「我认为大家认识到

分手是最好战略只是一个时间问题。在葛林斯潘讲话之际，本周对于希腊至关重要，二十国集团官员会在周一

会晤，之后欧元区财长周三将就希腊问题召开紧急会议，2月5日周四欧元区领导人将召开峰会。希腊公共债务

目前超过3,200亿欧元（3,620亿美元），约占国内生产毛额（GDP）的175%。「希腊目前处境是，如果他们得不

到更多贷款，那么他们就会违约并离开欧元区，」葛林斯潘表示。「在多次失望之后，我认为没有人此时此刻

愿意再拿钱出来。」88岁的葛林斯潘被问及他是否支持德国坚定立场拒绝希腊新政府在放宽救助条件方面的要

求。高盛分析师George Cole在通过电子邮件发布的一份客户报告中写道，英国央行将在通膨报告中向市场传递

适度强硬的信息。英国央行或承认短期通膨前景偏弱。如果通膨回升加快的预期导致短期利率重新定价，将会

推高英镑。 
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纽元/美元由 2 月初低位 0.7196 上升缓缓上升已经有 3.8%，14 天 RSI 从 22 升到现水平 42.7。技术指标方面，MACD

出现上升态势，汇价已经升穿 10 天正 挑战 20 天线 0.7497，50 天线 0.7655，态势整固向上，建议在 0.7400 买入，

目标价 0.7490。 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–纽元/美元 
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2015-02-09 07:50 JN 日本12月经常帐（季调后） 12 月 9766 亿日元 9145 亿日元 

2015-02-09 13:00 JN 日本1月家庭消费者信心指数 1 月 39.1 38.8 

2015-02-09 23:00 US 美国1月就业市场状况指数 1 月 4.9 6.1 

资料来自: 彭博资讯 

JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：余大维, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 
货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

NZD/USD 买入 0.7400 0.7350 0.7490 

即日支持及阻力 
货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7708 0.7753 0.7838 0.7878 

EUR/USD 1.1230 1.1277 1.1364 1.1404 

GBP/USD 1.5161 1.5186 1.5251 1.5291 

NZD/USD 0.7281 0.7345 0.7456 0.7503 

USD/CAD 1.2365 1.2415 1.2530 1.2595 

USD/CHF 0.9152 0.9193 0.9281 0.9328 

USD/JPY 117.88 118.26 119.10 119.56 

昨日汇价 
货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7767 0.7834 0.7749 0.7797 

EUR/USD 1.1314 1.1358 1.1271 1.1323 

GBP/USD 1.5244 1.5267 1.5202 1.5210 

NZD/USD 0.7335 0.7439 0.7328 0.7409 

USD/CAD 1.2535 1.2544 1.2429 1.2466 

USD/CHF 0.9269 0.9286 0.9198 0.9235 

USD/JPY 119.16 119.19 118.35 118.63 

经济数据公布 
香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 


