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中国周日(27 日) 公布 11 月的工业公司获利，年减 1.4%创下连续第 6 个月衰退的记录，不过跌幅仍较 10 月的 4.6%改

善，累积今年前 11 个月共衰退达 1.9%。工业公司中，则以汽车和能源企业的获利表现最佳，帮助缩小了整体衰退幅

度，矿业公司的表现则最差。中国工业获利主要是统计年营收超过 2000 万人民币的工业公司。根据中国国家统计局

的计算，11 月的工业公司投资报酬率较去年同期增加 92.5 亿人民币。 11 月工业获利表现最好的是汽车制造业跟电

力能源业，两大产业的获利分别较去年同期成长 35%和 51%，帮助提升了整体工业获利。矿业的衰退幅度则最严峻，

前 11 个月获利减幅高达 56.5%。供给过剩的问题是当前矿业的最大麻烦，中国 4 大铝矿生产商之一的宏桥集团在 12

月初就曾宣布，将减少 25 万公吨的年产能，借此来抑制过剩的供给量。另外有 8 家中国的镍生产商也表示在 12 月

将减少 1 万 5000 公吨的镍产量，明年的年度产能最低也会减少 20%，借此提振低迷的镍价。观察中国 11 月的工业获

利，德国商业银行中国经济学家周浩就认为，中国 11 月工业获利已经有一些稳定的迹象，数据表现略优于预期。近

期中国公布的数据显示，11 月的生产者物价指数(PPI) 仍衰退了 5.9%，中国 PPI 已经陷入衰退长达近 4 年之久，突

显出中国内需疲软和产能过剩的问题仍未解决。上周中国中央和国务院联合召开了中央经济工作会议，规划出了明

年经济目标的轮廓，政府指出将对供给端做出更多的改革，帮助中国经济催生新的成长引擎，解决工厂供给过剩和

房地产库存过多的问题。中国企业现正面临高负债的困境，今年债券违约的公司正在成长中，中国重工业、建筑业

和矿业在需求放缓和价格续跌的趋势下仍面临极大压力。 

 

伴随高于预期的出口降幅和家庭支出的减少，日本 11 月工业产值出现了三个月来的首次下降。日本经济产业省周一

(28 日)在东京发布的公告显示，11 月工业产值环比下降 1%，大于 0.5%的预期降幅。与去年同期相比，工业产值成长

1.6%。此外，11 月零售额环比下降了 2.5%。这一数据进一步增添了日本经济前景的变数。修正后数据显示日本经济

在截至 9 月的三个月中成长了 1%，当前的预期是接下来这个季度经济还会持续成长。中国和亚洲其他国家经济增速

的减缓影响了日本的出口，国内工资和物价涨势维持低迷。与此同时，日圆的走软倒是提振了企业利润。 

 

根据日本央行周一发布的报告，其中提到即将在 2020 举办的东京奥运，将能替日本带来 30 兆日元的经济收入。彭

博社报导，日本央行认为，举办奥运带来的建设投资以及观光客收入将能够在 2014 至 2020 年间替日本每年带来 0.2% 

至 0.3% 的 GDP 成长。根据 NHK 的报导，这次东京奥运筹画阶段就已经出现许多问题，其中一项就是支出远高于

预算，光是主体育场的设计，就因为原先入选的设计高出预算六倍之多而被迫选择较便宜的方案，但即便如此，日

本央行依旧期待这次奥运能给日本经济带来正面的助益，并希望带来的大量需求能抵销掉 2017 年增加消费税的冲击。 

SMBC 日兴证券经济学家 Koya Miyamae 表示，央行的预测其实非常合理，奥运会确实能够提振需求，这也是央行希

望看到的。日本央行也写到，他们认为在 2017 至 2018 年将能够有 0.6% 的成长，因为奥运的准备期将会在这两年

内迈向高峰，至于更细节的预测就没有提供。东京现在已经开始大规模的准备工作，他们将会花费 452 亿日元为燃

料电池汽车提供补贴并增设更多氢燃料补充站，这也是安倍晋三为了减少国内对核能过度依赖的政策之一。上一次

市场回顾     
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1964 年的东京奥运替东京带来不少的经济提振，子弹列车与高速公路都是那时建立起来的，许多大型建设随着当年

的奥运一同完成。但日本央行也表示，这次的经济提振可能要看量化宽松幅度才知道效果好坏，也许这次不会像上

次有那么显著的效果，毕竟日本的基础建设已经相当完备了。 

 

初步销售数据显示，在假期购物季尾段销售激增和受压抑的女装需求得到释放的刺激下，美国今年年末假期销售获

得提升。据万事达卡顾问（MasterCard Advisors）的数字，黑色星期五到圣诞夜期间不包括汽车和汽油的美国零售销

售上升 7.9%，妇女服饰和家具出现最大增幅。 11 月和 12 月份合计的销售成长了 4.6%---略好于预期。万事达卡负责

市场观察的高级副总裁 Sarah Quinlan 表示，这些数字表明，消费者开始感到更有信心并购买新沙发等大件物品。他

们还开始动用从低廉油价中节省的额外现金。万事达发现，消费者从低油价中节省的每一美元，他们已经花掉了其

中的 72 美分。 Quinlan 指出，「这表明消费者对于未来一年会得到奖金或获取一份工作更为自信。」Quinlan 表示，美

国许多地区降温可能推动了女装销售出现两位数成长，而过去六个月这个类别表现不佳。她还指出，不是每家零售

商都是赢家。男士服装和电子产品销售下降，手表和珠宝等奢侈品也下滑。网上销售成长了 20%，相比去年，有 70%

的消费者在网上做了更多的研究。万事达卡的数据来自于信用卡交易以及与现金和支票支出相关的消费者调查。 
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英镑/美元由 9 月至今一直出现浪低于浪的形态，12 月更正式跌穿 1.5000 上水平，14 天 RSI 现时在 30 至 50 水平徘

徊，MACD 亦维持熊差，汇价中线走势上仍然偏弱，短线则有机会出现技术反弹，策略上可逢高卖出英镑/美元，

但建议待汇价反弹至接近 50 天移动平均线 1.5149 水平才入市，现时先行观望。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–英镑/美元 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

GBP/USD OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7220 0.7233 0.7272 0.7298 

EUR/USD 1.0932 1.0949 1.0987 1.1008 

GBP/USD 1.4833 1.4855 1.4916 1.4955 

NZD/USD 0.6812 0.6828 0.6857 0.6870 

USD/CAD 1.3782 1.3843 1.3940 1.3976 

USD/CHF 0.9836 0.9856 0.9899 0.9922 

USD/JPY 119.96 120.17 120.61 120.84 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7272 0.7285 0.7246 0.7246 

EUR/USD 1.0962 1.0992 1.0954 1.0965 

GBP/USD 1.4909 1.4934 1.4873 1.4876 

NZD/USD 0.6828 0.6855 0.6826 0.6843 

USD/CAD 1.3814 1.3915 1.3818 1.3904 

USD/CHF 0.9873 0.9902 0.9859 0.9876 

USD/JPY 120.22 120.63 120.19 120.38 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2015/12/28 07:50 JN 日本11月零售销售年率 11 月 -1% 1.8% 

2015/12/28 07:50 JN 日本11月工业产出年率初值P 11 月 1.6% -1.4% 

2015/12/28 23:30 US 美国12月达拉斯联储制造业活动指数 12 月 -20.1 -4.9 


