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本公司及公司之代理人不对本报告的使用人基于本报告进行的投资所引致的任何损益承担任何责任。研究员对于本报告之撰写，采中立态度且独立完成。本报告中
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澳大利亚周二(4日)维持基准利率不变，政策声明去掉了澳元有必要进一步下跌的措辞。澳元应声上涨。央行行长 Glenn 

Stevens 及政策委员会委员们把现金利率维持在 2%的纪录低点不变，一如市场和经济学家的预期。澳央行曾于 2 月和

5 月降息。澳元兑美元上个月跌破了 0.73。 Stevens 在今日的政策声明中表示，主要大宗商品价格大幅下降，澳元正

随之调整。这是 2014 年 3 月份以来他首次没有暗示澳元汇率过高。 「他们似乎减弱了对澳元的口头干预，」加拿大

皇家银行驻雪梨经济和固定收益策略主管 Su-Lin Ong 说。 「进一步来说，澳央行在一定程度上减弱了其宽松倾向，

因为他们的宽松立场主要是为了维持澳元的下行压力。」「虽然经济成长率略低于长期平均增速，但是过去一年就业

成长有所增强，而且失业率持稳，」Stevens 说。 「总体而言，经济在未来一段时间内将有一定的闲置产能。」交易员

预计到 12 月份再次降息的概率为 50%。 「货币政策需要保持宽松，」Stevens 说。 「低利率发挥了支持信贷和支出

的作用。整体信贷温和成长。」 

 

知情人士称，即便数据显示二季度经济出现萎缩，日本央行对通膨趋势正在增强的信心也不会动摇。因消息未公开

而不愿具名的知情人士称，即使日本央行要调整其对物价目标实现时间的预期，也要等到对今年夏季经济形势的评

估完成之后。知情人士称，如果日本央行认为夏季经济延续了二季度的疲软态势，则在明年 9 月前实现 2%通膨目标

可能变得不确定。知情人士称，鉴于国内收入水平小幅上升且美国经济增强，日本央行官员认为目前暂无加大刺激

力度的必要。从巴克莱到高盛和摩根大通，经济学家们都预计二季度日本经济出现了萎缩。日本央行行长黑田东彦

此前表示，他毫不认为 7 月开始经济还会持续疲软。巴克莱利率策略师 Akito Fukunaga 和 Naoya Oshikubo 表示，投资

者正在权衡两种完全不同的前景：一是通膨加速上升前景下债券价格下跌，一是日本央行最终进一步加大刺激力度

以刺激通膨上行。 「市场继续游走在两种截然不同的场景边缘，」Fukunaga 和 Oshikubo 在报告中写道。 「我们认为

存在市场情绪急剧变化的风险，到时候市场会偏向这两种场景的哪一个，取决于未来一两个月的数据情况。」日本二

季度国内生产毛额(GDP)将于 8 月 17 日公布。 

 

一位政府官员表示，希腊政府计划到 8 月 14 日向议会提交提案，批准来自欧洲稳定机制（ESM）的新贷款工具、有

附加条件的新救助谅解备忘录。政府的目标是推动议会到 8 月 18-19 日就新的提案进行表决，赶在赎回欧洲央行所持

希腊债券之前。希腊预计欧元区各国政府将在 8 月 12-14 日前后向各自的议会提交批准新贷款的提案；欧元区各国议

会将在希腊议会表决通过相关提案的情况下批准贷款。上述时间线取决于希腊政府与欧洲央行、ESM、国际货币基

金组织(IMF)以及欧盟委员会成功完成会谈。政府认为新的私有化基金运作、银行资本重组规划、不良贷款管理是主

要的分歧所在，将继续与债权人磋商。政府官员要求匿名，因为与债权人之间的会谈未公开且在持续进行。 

 

美国 6 月份工厂订单成长 1.8%，预期成长 1.8%，5 月份工厂订单下修为减少 1.1%，54 位经济学家对 6 月份工厂订单

的预期区间从成长 1.3%到成长 3%。不含交通运输设备的新订单成长 0.5%；不含防务产品的新订单成长 1.9%，5 月

市场回顾     
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份为下降 1.2%；除飞机的非防务产品资本品新订单成长 0.7%，5 月份为下降 0.8% ；6 月份耐久财订单成长 3.4%，5

月份为下降 2.3%。彭博经济学家 Josh Wright 和 Carl Riccadonna 写道，6 月份工厂订单成长主要得益于 6 月份巴黎航展

带来的飞机订单增加，并不意味着美国制造业产品需求有什么重大反弹。不含交通运输设备的订单和核心资本品订

单均成长不到 1%，库存成长而未完成订单持平。强势美元的影响明显在持续，促进了进口品需求，压抑了出口需求

和国内产成品需求。 
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美元/日元 7 月初跌至 120.41 后迅速回升至 124.50 水平，之后汇价在 123.00 至 125.00 之间上落，14 天 RSI 在 50

至 60 之间徘徊，MACD 亦无明确方向，预料汇价短线继续横行，建议可尝试于 125.00 水平卖出美元/日元，目标

123.00，升穿 125.86 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–美元/日元 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/JPY 卖出 125.00 125.86 123.00 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7193 0.7285 0.7449 0.7521 

EUR/USD 1.0808 1.0844 1.0952 1.1024 

GBP/USD 1.5510 1.5535 1.5609 1.5658 

NZD/USD 0.6469 0.6503 0.6593 0.6649 

USD/CAD 1.3071 1.3130 1.3224 1.3259 

USD/CHF 0.9620 0.9700 0.9825 0.9870 

USD/JPY 123.59 123.99 124.59 124.79 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7281 0.7428 0.7264 0.7378 

EUR/USD 1.0950 1.0988 1.0880 1.0880 

GBP/USD 1.5586 1.5633 1.5559 1.5560 

NZD/USD 0.6559 0.6616 0.6526 0.6536 

USD/CAD 1.3150 1.3200 1.3106 1.3189 

USD/CHF 0.9688 0.9791 0.9666 0.9779 

USD/JPY 124.00 124.40 123.80 124.38 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2015/08/04 12:30 AU 澳大利亚7月央行利率决议 7 月 2% 2% 

2015/08/04 22:00 US 美国6月工厂订单月率 6 月 1.8% -1.1%S 


