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9月26日周五随着中国经济低迷程度的加深，全球市场上历史最悠久的关系之一正在重建：汇率与商品价格。

中国对澳大利亚、纽西兰和加拿大生产的原物料需求下降，引发了投资者对这些国家经济增速将会放缓的担忧，

推动其货币走软，削弱了其较高利率的吸引力。随着商品货币逐渐赶上从石油到乳制品等各类商品的跌幅，在

今年年中前后断裂的关系正在重新建立起来。「你对引力只能抵抗这么长时间，」瑞信全球外汇策略主管

ShahabJalinoos于9月24日在纽约接受电话采访时表示。汇率和大宗商品「跳了一段探戈」，不过「最终，商品价

格走软才是主导力量」。美国和欧元区的宽松货币政策今年早间对商品货币构成了支撑。通过这些政策，美国

和欧元区向世界经济注入了空前规模的廉价资金，鼓励了交易员将资金投入回报率较高的地方。彭博商品指数

本周跌至五年低点，说明澳元、纽西兰元和加元基本上没有支撑。澳元和铁矿石之间的120天关联系数上周自4

月份以来首次变为正值，9月25日升至0.4，创下六个月新高。该系数7月份一度跌至-0.8，创出彭博汇总的2008年

以来数据的纪录低位。 「市场可能正处在向下修正中国经济成长预期的过程中，」管理着150亿美元外汇资产

的De La Durantaye于9月24日接受电话采访时说。这意味着「大宗商品价格将会回调，商品货币将继续走低。」 

 

中国外汇监管机构发现近百亿美元虚假转口贸易单证的消息9月25日进一步推低了大宗商品价格，投资者推

测，随着贸易融资锁定的库存被释放出来，市场供应可能会增加。根据接受彭博新闻社调查分析师的预估中值，

中国经济今年将成长7.3%，为20多年来最低增速，低于政府7.5%的目标。 

 

美国亚特兰大联邦储备银行行长Dennis Lockhart表示，劳动力市场形势改善及通膨率上升可能将为美国在

2015年年中或稍晚时候首次加息创造条件。「我仍然预计，加息条件将在2015年年中或稍晚些时候成熟，」Lockhart

周四在密西西比州杰克逊发表讲话称。美国联邦公开市场委员会(FOMC)上周宣布将每月债券购买规模再削减

100亿美元，从250亿美元减少至150亿美元，并继续承诺将在下月结束购债计划后在「相当长时间」内把基准利

率保持在近零水平。Lockhart预计美国今年下半年和明年的经济增速约为3%，通膨率将逐渐朝着联储会2%的目

标「稳步挺进」。 

 

美国9月份消费者信心升至14个月高点，美国人对经济的看法向好。美国9月份汤森路透/密歇根大学消费者

信心指数终值自8月份82.5升至84.6，与初值一致。接受彭博调查的经济学家预期中值为84.8。目前就业成长步伐

为15年来最强，有助于提升消费者信心，而汽油零售价格下跌使得家庭预算压力放松。工资更快成长以及就业

更大范围好转，将有助于推动消费者信心进一步攀升并促使消费开支更大成长，消费占美国经济的大约70%。 

 

衡量美元兑10种主要对手货币的一个指数有望连续第六周收涨，美国经济前景向好增强了对联储会将于明

市场回顾                    
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年加息的预期。美元兑16种交投最活跃对手货币本月以来全线走高，联储会稳步迈向10月份结束定量宽松政策

的方向。日圆汇率本周有望8月初以来首次收高，美国扩大对伊斯兰国武装分子的轰炸，刺激了对避险资产的需

求。纽西兰元在创下17个月来的最大跌幅后反弹。「美元全线走高的趋势仍在持续，」Union Bank NA驻洛杉矶

交易员KazuoShirai说。「虽然其它国家并未出现太大改善，但是联储会有望按计划于10月份结束QE，可能在明

年年中加息。」 
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加元/美元由 2014年 7月 0.9406见顶后一直往下调整历经 3个月料还未调整完，这一次调整浪由高位跌幅接近有

5%，技术指标方面，14天 RSI近期在 34.6超卖位置，目前已经跌破 10天 20天线 50天线方向未明，料继续寻

底。建议在 0.8960小注沽出，目标 0.8870. 
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资料来自: 彭博资讯 
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撰稿：余大维, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 
货币对货币对货币对货币对    策略策略策略策略    入市价入市价入市价入市价    止止止止蚀蚀蚀蚀价价价价    目目目目标标标标价价价价    

CAD/USD 沽出 0.8960 0.9050 0.8870 

即日支持及阻力 
货币对货币对货币对货币对 支持位支持位支持位支持位 2 支持位支持位支持位支持位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 2 

AUD/USD 0.8712 0.8737 0.8800 0.8938 

EUR/USD 1.2625 1.2654 1.2736 1.2789 

GBP/USD 1.6178 1.6211 1.6305 1.6366 

NZD/USD 0.7800 0.7831 0.7924 0.7986 

USD/CAD 1.1061 1.1105 1.1181 1.1213 

USD/CHF 0.9439 0.9477 0.9536 0.9557 

USD/JPY 108.06 108.66 109.70 110.12 

昨日汇价 

货币对货币对货币对货币对 开开开开市市市市    最高最高最高最高    最低最低最低最低    收市收市收市收市    

AUD/USD 0.8787 0.8812 0.8749 0.8763 

EUR/USD 1.2750 1.2760 1.2678 1.2683 

GBP/USD 1.6317 1.6332 1.6238 1.6245 

NZD/USD 0.7926 0.7956 0.7863 0.7861 

USD/CAD 1.1107 1.1168 1.1092 1.1150 

USD/CHF 0.9462 0.9520 0.9461 0.9514 

USD/JPY 108.75 109.52 108.49 109.27 

经济数据公布 
香香香香港港港港时间时间时间时间    国国国国家家家家    经济数经济数经济数经济数据据据据    时时时时期期期期    实际实际实际实际    前值前值前值前值    

2014-09-26 07:30 JN 日本8月全国消费者物价指数年率 8月 3.3% 3.4% 

2014-09-26 20:30 US 美国第二季度GDP年率终值 第二季 4.6%F 4.2%F 

2014-09-26 21:55 US 美国9月密歇根大学消费者信心指数终值 9月 84.6 F 84.6 F 


