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【風險披露及免責聲明】 
本報告之內容及資訊是依據一些本公司相信是可靠的資料製作而成的，本公司對其準確性及完整性不作任何保證，故本公司恕不負擔任何法律責任。在任何情

況下，本公司及公司之代理人不對本報告的使用人基於本報告進行的投資所引致的任何損益承擔任何責任。研究員對於本報告之撰寫，採中立態度且獨立完成。

本報告中涉及市場概況、投資建議或匯市前瞻部份，是依據研究員對市場數據分析而作成。本報告只用作提供資料性用途，並不構成任何推廣、推銷或招攬買

賣任何槓桿式外匯交易之邀請，亦只供個人作非商業用途並僅作參考之用，並非作為專業意見。投資者以本報告內之建議作出任何投資決定前，或若對本報告

之內容有任何疑問，應先諮詢專業意見。 

 

槓桿式外匯交易受匯率波動影響，除可提供獲利機會也會涉及虧損風險。槓桿式外匯交易的虧損風險可以十分重大。投資者所蒙受的虧損可能超過最初保證金

款額。即使投資者定下備用交易指示，例如“止蝕”或“限價”交易指示，亦未必可以將虧損局限於投資者原先設想的數額。市場情況可能使這些交易指示無法執

行。投資者可能被要求一接到通知即存入額外的保證金款額。如投資者未能在所訂的時間內提供所需的款額，投資者的未平倉合約可能會被了結。投資者將要

為帳戶所出現的任何逆差負責。因此，投資者必需仔細考慮，鑑於自己的財務狀況及投資目標，這種買賣是否適合你。元大寶來證券(香港)之外匯報告，若未

經授權及同意，禁止摘錄、轉載或刊登於媒體報章雜誌。 
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    歐洲央行通过第三轮定向长期再融资操作(TLTRO)向欧元区金融机构发放了978亿欧元（合1,045亿美元）资

金。该项目旨在增加对实体经济的放贷。此轮定向贷款的认购结果显示，这一曾被欧洲央行称颂为重振经济成

长和通膨的关键刺激手段在量化宽松项目启动后，其重要性已减弱。接受彭博新闻调查的经济学家对此轮贷款

认购规模的预期从150亿欧元到1,000亿欧元不等。欧洲央行去年通过两次类似操作投放了总计2,120亿欧元。欧洲

央行总裁德拉吉计划将该行资产负债规模扩大多达1万亿欧元。去年6月欧洲央行宣布推出这个名为TLTRO的项

目后，TLTRO就成为了德拉吉的这一计划的核心。但是令人失望的资金需求（欧洲央行提供的资金较基准利率

收取一定的溢价）以及通膨前景的恶化促使欧洲央行决策者在今年1月通过承诺进行大规模资产购买来扩大刺激

政策规模。为了增加吸引力，欧洲央行此次以主要再融资利率来提供资金，取消了其在前几次操作中收取10个

基点的溢价。目前的主要再融资利率为0.05%。在那些有意利用ECB优惠贷款的银行中包括意大利最大的银行裕

信银行。该银行执行长Federico Ghizzoni周三在罗马表示，裕信银行寻求获得高达70亿欧元的贷款。他表示，意

大利各银行的贷款需求或占到多达300亿欧元。 

 

    知情人士称，欧洲央行管理委员会拒绝了其监督部门有关限制希腊银行持有短期希腊国内债券的提议。欧

洲央行管理委员会作出这一决定的原因是，担心此举将危及希腊政府不稳定的财政状况并破坏周四开始的有关

希腊救助方案的政治谈判欧洲央行单一监管机制监管委员会提议对希腊银行持有的希腊国债实行上限，因为该

委员会认为这些债券的偿付将因潜在的希腊主权债券违约而受到威胁,监督人员目前正在重新评估有关保护希

腊银行系统的措施.欧洲央行发言人拒绝就此置评. 

 

     David Bloom等汇丰策略师们在一份客户报告中写道，美元涨势即将结束，目前认为美元有理由延续涨势的

观点中，有很多可能已经在美元汇率中得到反应。将欧元/美元2016年底预期从1.05上调至1.10预计欧元/美元将在

2017年期间达到1.20预计欧元/美元将在2017年期间达到1.20,令人失望的美国经济数据越来越多，却被忽视,估值

显示美元几乎是全球最被高估的货币，仅次于瑞郎,不论市场人士还是预测人士，立场都已变成普遍看涨美元，

导致美元随时面临反转风险. 

 

     瑞士央行将存款利率维持在纪录低点不变，因瑞郎表现强势，给经济和物价造成下行压力。瑞士央行周四

决定将活期存款利率维持在-0.75%不变，符合彭博调查25位分析师中22位的预期。瑞士央行称，瑞郎仍被高估，

预计今年消费者价格将下滑1.1%。瑞士央行将于苏黎世时间10:00举行新闻发布会。「瑞士央行将继续在货币政

策制定过程中考虑汇率状况及其对通膨和经济形势的影响，」该央行称。「因此必要时央行将继续活跃在外汇

市场。」瑞郎兑欧元自2月初以来一直弱于1.04水平，欧洲央行启动量化宽松政策后依然如故。不过瑞士央行候

市场回顾     
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补执委Thomas Moser上月称，瑞郎高估程度依然「很大」.决策者还将三个月Libor目标区间维持在-1.25%至-0.25%

不变。 

 

    标准普尔周四发布报告称，像量化宽松（QE）这样的货币政策能有助于短期内让欧元区经济企稳，但如果

这导致政策自满，长期而言可能产生相反效果。标普的Moritz Kraemer表示，除非欧元区认真解决这些已经困扰

经济成长多年的结构性问题，这些希望可能最终破灭。欧元区的主权评级或再度面临压力,标普的分析基于危机

前支持欧元区经济成长的因素和自此之后已经改变的要素：人口结构逆风的浮现、全球化和专业化所得的放缓、

以及生产力和投资水平. 

 

     随着黄金在创出17年来最长连跌纪录后显现出复苏迹象，投资者们开始认为金价即将触底。根据彭博和

Markit Ltd.汇总的数据，SPDR黄金股份ETF的空头头寸已接近4月份以来最低水平，投资者持有大约68万张看跌

期权合约，而看涨期权合约持有量接近140万张。彭博汇总的数据显示，看跌与看涨期权合约数量之比接近9月

份以来最低水平。在联储会暗示加息步伐会慢于此前的预期后，金价周三上涨1.6%，创出1月份以来的最大涨幅，

相对2015年高点高达10%的跌幅也因此而收窄。Weeden & Co.首席全球策略师兼股票衍生品研究主管Michael 

Purves表示，美国国债殖利率飙升造成了金价回落，如今这一不利因素已几近消失，黄金走势随时可能发生逆转。

「金价在低位继续承压让空头感到有些心慌，」Purves在3月9日接受电话采访时说。「10年期国债殖利率上涨和

美元走势极其强劲的背景如今已在金价中基本得到了体现。」在3月6日的报告中，Purves建议客户买进押注SPDR

黄金ETF到4月份上涨1.8%的看涨期权。 

 

    加拿大丰业银行资本市场策略主管Guy Haselmann在周三的报告中写道：「虽然耶伦从来不会承认，但联邦

公开市场委员会（FOMC）目前（而且一直以来的）预设路线就是在6月份加息。」路线「不是保证」；任何偏

离都需要「金融、经济或地缘政治形势发生重大变化」市场可能得面临两个不利因素中的一个，形势恶化或央

行在6月份加息；「最糟糕的场景」就是这两个因素同时出现. 
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欧元/英镑由 12 月中高位见顶到 0.8000 后，形态上属于一浪低于一浪，已经跌了 12%，初步在 3 月 0.7020 附近

整固，近日低位 14 天 RSI165 升到现水平 45。技术指标方面，MACD 出现上升态势，汇价已经升穿 10 天及 20

天线正向 50 天线，初步目标 20 天线 0.7228，建议在 0.7227 买入，目标价 50 天线 0.7411。 

 

 

 

 

 

资料来自: 彭博信息 

技术分析–欧元/英镑 
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撰稿：余大维, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

EUR/GBP 买入 0.7227 0.7210 0.7411 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7494 0.7568 0.7762 0.7882 

EUR/USD 1.0429 1.0544 1.0844 1.1029 

GBP/USD 1.4496 1.4621 1.4940 1.5134 

NZD/USD 0.7276 0.7341 0.7505 0.7602 

USD/CAD 1.2414 1.2565 1.2812 1.2908 

USD/CHF 0.9665 0.9782 0.9999 1.0099 

USD/JPY 119.17 119.98 121.31 121.83 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7772 0.7807 0.7613 0.7643 

EUR/USD 1.0865 1.0914 1.0614 1.0659 

GBP/USD 1.4976 1.5008 1.4689 1.4747 

NZD/USD 0.7482 0.7537 0.7374 0.7407 

USD/CAD 1.2562 1.2757 1.2510 1.2716 

USD/CHF 0.9782 0.9982 0.9765 0.9899 

USD/JPY 120.09 121.03 119.70 120.78 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2015-03-19 02:00 UK 美国 3 月美联储利率决议  3 月 0-0.25% 0-0.25% 

2015-03-19 05:45 UK 新西兰第四季度 GDP 年率 第四季度 3.5% 3.2% 

2015-03-19 16:30 UK 瑞士 3 月瑞士央行活期存款利率 3 月 -0.75% -0.75% 

2015-03-19 16:30 UK 瑞士 3 月央行利率决议 3 月 -1.25%~-0.25% -1.25%~-0.25% 


