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《彭博社》报导，前日本央行官员植田和男(Kazuo Ueda)指出，随着日本正朝通膨率 2%的目标稳步迈进，央行

未来紧缩货币政策的压力也将浮现，但同时却必需持续支持债券市场，这将使日本央行陷入「可怕的两难」。植

田和男表示，日本央行要达到 2%通膨目标的机率约为 50%，若此一目标达成，10 年期公债殖利率恐怕将升破

3%。 《彭博社》数据指出，债券市场对日本通膨预期大幅升高，去(2013)年 10 月份为 0.94%，现在已经大幅升

高至 1.36%。现任教于东京大学经济系的植田和男指出，一旦通膨达到 2%，日本央行就会面临货币政策紧缩的

压力，而这代表，央行将无法扩大日本公债(JGB)的购买规模来支撑债市，恐怕将使日本经济陷入「可怕的两难」。

部分《彭博社》经济学家预估，日本量化宽松退场，将可能于 2016 年开始。日央行目前实施史无前例的超级量

化宽松，每月购买公债约 7 兆日元(685 亿美元)，让日本这个负债名列全球第一的国家，可以享有世界最低的融

资成本。日本央行总裁黑田东彦(Haruhiko Kuroda)上(4)月也表示，一旦通膨目标达成后，央行将不再仅为了降低

借贷成本而收购债券。东海东京金融控股公司（Tokai Tokyo Financial Holdings Inc.）首席经济师齐藤满表示，殖

利率骤升的风险令人担忧，因日本央行大量收购债券，以压低殖利率。若未来央行一旦暗示退场在即，长期殖

利率就恐将快速飙升，届时日本将陷入两难。 

 

英国一季度失业率降至五年低点，令外界关于英国央行升息时机的争论变得更为热烈。英国国家统计局周三(14

日)在伦敦表示，截至 2 月份的三个月，以国际劳工组织(ILO)方法计算的失业率从 6.9%降低至 6.8%。该数据符

合彭博新闻社调查得出的预期中值。今日数据还显示出薪资增速自 2010 年以来首次超过了通膨率。 2 月份英国

失业率跌破 7%，英国央行行长 Mark Carney 所作的第一阶段前瞻预期落空。央行官员已经承诺，在经济走出低

迷前，将避免提高借款利率。英国 4 月份申请失业救济人数减少 25,100 人，降幅小于彭博新闻调查得出的 3 万

人。失业率 3.3%，为 2008 年以来最低。今年 1-3 月份，就业人数增加 28.3 万至创纪录的 3,040 万人，创 1971 年

开始有纪录以来的最大升幅。 

尽管英国经济转强，经济闲置产能减少，但是英国央行暗示愿意等到明年再升息。根据投资人预期，未来紧缩

货币政策要等到 2015 年第二季才会开始；英国央行认为未来 3 年通膨接近其 2%的目标。央行预估今明两年的

物价涨幅为 1.8%，2016 年为 1.9%。至于经济成长率，央行预测今年经济或成长 3.4%，2015 年成长 2.9%。英国

央行周三在伦敦公布通膨报告，决策官员称虽然过去 3 个月经济闲置产能「略为减少」，但是「在升息前，闲置

产能还有很大减少的空间。」 

 

美国 4 月份趸售价格取得一年多来最大涨幅，反映了价格的全面上涨，预示随着经济状况好转，通缩威胁正在

消退。美国劳工部周三在华盛顿发布的数据显示，4 月份生产者价格指数环比上涨 0.6%，为 2012 年 9 月以来最

大涨幅，也超过接受彭博调查的全部 69 位经济学家的预期。 4 月份生产者价格同比上涨 2.1%。食品价格创下

三年最大涨幅。随着全球经济增速开始回升，定价能力的反弹可能成定局。物价的上涨可能缓解部分联储会决 

市场回顾     
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策者的担心，他们希望美国通货膨胀能够回归 2%的目标水平。 「这预示你将看到一些价格压力在发展，」Raymond 

James & Associates Inc.首席经济学家 Scott Brown 在报告发布之前表示。不过，「数字依然有相当大的波动性。」美

国的生产者价格指数报告今年扩大到衡量美国经济 75%的部分，以前的指标只涵盖大约三分之一的比重。 3 月

份的生产者价格指数上涨 0.5%；经济学家对 4 月份的预期中值为上涨 0.2%，预期区间从下降 0.2%到上涨 0.5%。

不包括波动较大的食品和能源，核心价格上涨 0.5%；3 月份为上涨 0.6%。经济学家预期中值为上涨 0.2%。 
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英镑/日元年初 1 月曾见高位 174.85 后出现调整，之后一直在高位震荡，并多次尝试升穿 173.65 但无功而回，

波幅亦一直收窄，形成三角待变形态。本周英镑/日元开始向下突破三角形尖端，昨日更出现大阴烛跌穿 100 天

移动平均线 170.82，14 天 RSI 及 MACD 走势亦开始有转下迹象，相信短期会出现较深调整，如本周汇价未能

回升并企稳 100 天移动平均线之上，建议卖出英镑/日元，目标 3 月低位 168.10，升穿 50 天移动平均线 171.19

止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–英镑/日元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

GBP/JPY 卖出 170.80 171.20 168.10 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.9326 0.9349 0.9402 0.9432 

EUR/USD 1.3683 1.3698 1.3730 1.3747 

GBP/USD 1.6679 1.6723 1.6842 1.6917 

NZD/USD 0.8588 0.8627 0.8692 0.8718 

USD/CAD 1.0842 1.0864 1.0915 1.0944 

USD/CHF 0.8875 0.8886 0.8906 0.8915 

USD/JPY 101.41 101.64 102.19 102.51 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.9357 0.9408 0.9355 0.9373 

EUR/USD 1.3703 1.3731 1.3699 1.3714 

GBP/USD 1.6824 1.6874 1.6755 1.6766 

NZD/USD 0.8625 0.8678 0.8613 0.8667 

USD/CAD 1.0904 1.0921 1.0870 1.0887 

USD/CHF 0.8900 0.8904 0.8884 0.8897 

USD/JPY 102.25 102.28 101.73 101.87 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/05/14 06:45 NZ 新西兰第一季度零售销售季率 第一季 0.7% 1.4%P 

2014/05/14 14:00 GE 德国 4 月消费者物价指数年率终值 4 月 1.3% 1.3% 

2014/05/14 16:30 UK 英国 3 月三个月 ILO 失业率 3 月 6.8% 6.9% 

2014/05/14 16:30 UK 英国 4 月登记失业率 4 月 3.3% 3.4% 

2014/05/14 20:30 US 美国 4 月生产者物价指数年率 4 月 2.1% 1.4% 


