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日本 4 月份零售销售较去年同期大减 4.4%，显见消费者已经开始感受到日本调高销售税的影响。今年 4 月 1 日

起，日本将原本 5% 的销售税调升至 8%，为 17 年来首次调升。分析师认为，日本零售销售下降，部份系因消

费者在销售税调升之前，就先赶忙采购补货了，因此之后的消费需求下降。这个趋势从 3 月销售年成长 11%，

创 1997 年 3 月以来最大幅度就可证明。由于人口老化，日本面临社会福利成本高涨，因而极力抑制公债的增

加，且调升销售税也有助日本达到通膨 2% 的目标，因为企业会将成本转嫁到售价上。不像其他发达经济体，

日本过去 20 年来均在努力对抗通缩，因为通缩挫伤国内消费，消费者和企业都会因预期过段时间会降价而延后

支出。日本当局表示，终止通缩是振兴日本经济的关键，也已为此采取多项措施，这些措施已达到一些正面效

果，消费物价也终见上涨。物价上涨可望迫使消费者和企业即时支出，不使其因期盼降价而延后消费。但也令

人担心，销售税调涨后，恐因东西变贵而压抑消费者支出，反而挫伤国内需求。然而，分析师认为，销售减少

的现象可能只是一时的，接下来几个月国内消费情形可望提升。 Mitsubishi UFJ Morgan Stanley Securities 资深固

定收入分析师 Shuji Tonouchi 表示：「目前已有迹象显示，日常用品花费下滑的趋势已经触底，这支撑大众开销

将逐步复苏的说法。」Capital Economics 日本经济学家 Marcel Thieliant 表示：「我们仍很有信心，今年下半年家庭

开销就会回升。」 

 

美国经济第一季度遭遇三年来的首次萎缩，因为企业库存成长放缓且限制投资。美国商务部周四在华盛顿发布

的数据显示，第一季度 GDP 折合年率为下降 1%，降幅高于之前预测；初报值为成长 0.1%。美国经济上一次出

现萎缩还是在 2011 年第一季度。接受彭博调查的经济学家预期中值为下降 0.5%。随着被压抑的需求得到释放，

零售商销售成长、制造业走强、就业成长加速，预示第一季度的回撤可能是暂时的。联储会决策者在 4 月份的

会议上曾表示，在恶劣天气结束之后，美国经济已经走强。 「商业投资正在成长，家庭财务状况良好，就业市

场正在好转，」瑞银证券在纽约的经济学家 Sam Coffin 在报告发布之前表示。 「在加上企业胆子更大一些、就

业成长更快一些，应该会带来更广泛、更喜人的经济成长。」接受彭博调查的 79 位经济学家对 GDP 的预期区间

从下降 0.9%到成长 0.7%。本次发布的数据为三次数据中的第二次，最终数据将在 6 月 25 日发布。 

美国上周首次申领失业救济人数低于预期，显示就业市场继续好转。美国劳工部周四在华盛顿发布的数据显示，

5 月 24 日当周首次申领失业救济人数减少 27,000 人，总数降至 300,000 人。接受彭博调查的 50 位经济学家预期

中值为 318,000 人。四周移动平均数降至 2007 年 8 月最近一次经济危机开始之前以来的最低水平。裁员减少可

能预示着企业正在准备迎接市场需求的好转，因为美国经济表现出从第一季度下滑中反弹的迹象。美国经济需

要就业市场的成长来支撑消费需求，而消费在美国经济中占比大约 70%。 「就业市场依然在复苏之中，」Oxford 

Economics USA Inc.美国经济学家 Gregory Daco 在报告发布之前表示。 「今年开局不好，天气因素影响很大；但

现在已经好转。这会有利于整个经济的发展。」接受彭博调查的经济学家预期区间从 300,000 到 330,000；前一周

初报值 326,000人。四周移动平均数从 322,750降至 311,500人。 5月 17日当周持续申领失业救济人数减少 17,000， 
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降至 263 万。 

全国不动产协会(NAR)周四公布，美国 4 月成屋销售签约指数上升 0.4%，连续第二个月上升，显示成屋销售可

能增加。 4 月成屋销售签约指数上升至 97.8，创 11 月以来高点，3 月为 97.4。 「余屋增加让买主有更多选择，

今年春季抵押贷款利率小幅下降，增加了购屋者的信心，」NAR 首席分析师 Lawrence Yun 说。但尽管 4 月指数

上升，较去年同期仍下降 9.2%。成屋销售于签约后，通常会于二个月内，完成交易。该指数为 100 相当于 2001

年平均签约水准。 

美国上周的消费者信心降至 11 月份以来最低水平，因美国人对自己财务状况和购买环境的看法不甚乐观。 5

月 25 日当周彭博消费者舒适度指数 33.3，低于前一周的 34.1。衡量个人财务状况的指标四周来第三次下降；衡

量购物环境的指标跌至 2 月中旬以来最低点。全职工人和兼职工人的信心跌至六个月低点，说明需要更多就业

机会和更快的收入成长。食品和汽油价格上涨，导致美国家庭非必需开支方面的资金减少。 「我们需要看到工

资进一步成长，溢出到更广泛的中产阶级，以缓解压力，」彭博在纽约的高级经济学家 Joseph Brusuelas 表示。 「美

国家庭在开支方面可能依然谨慎。他们对经济走势有疑虑。」 
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欧元/英镑今年持续弱势，上周更做出 0.8081 低位，之后几天连续出现阳烛反弹，14 天 RSI 由 30 超卖区回升至

40 水平，MACD 亦由熊差转为牛差，短线 0.8081 可成为支持，预料未来一周汇价会于 50 天移动平均线 0.8218

以下持续反弹以消化超卖，并继续于低位徘徊，建议暂时观望，待下周央行公布议息结果后才可确认走势。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–欧元/英镑 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

EUR/GBP OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.9181 0.9244 0.9341 0.9375 

EUR/USD 1.3566 1.3584 1.3622 1.3642 

GBP/USD 1.6672 1.6693 1.6738 1.6762 

NZD/USD 0.8425 0.8455 0.8511 0.8537 

USD/CAD 1.0793 1.0814 1.0866 1.0897 

USD/CHF 0.8945 0.8961 0.8988 0.8999 

USD/JPY 101.26 101.53 101.96 102.12 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.9235 0.9312 0.9215 0.9307 

EUR/USD 1.3588 1.3625 1.3587 1.3601 

GBP/USD 1.6710 1.6740 1.6695 1.6715 

NZD/USD 0.8493 0.8508 0.8452 0.8484 

USD/CAD 1.0874 1.0877 1.0825 1.0834 

USD/CHF 0.8981 0.8984 0.8957 0.8976 

USD/JPY 101.83 101.86 101.43 101.79 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/05/29 07:50 JN 日本 4 月零售销售年率 4 月 -4.4% 11% 

2014/05/29 20:30 US 美国第一季度 GDP 年率修正值 第一季 -1% 0.1% 

2014/05/29 20:30 US 美国上周初请失业金人数 5月 24日 30 万 32.7 万 


