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汇丰控股有限公司(HSBC Holdings PLC, 简称﹕汇丰控股)周二(16 日)公布，汇丰 12 月中国制造业采购经理人指

数(PMI)预览数据回落至 49.5，创七个月来最低值。 11 月终值为 50.0。这一反映中国制造业活动的重要先行指

标在 12 月回落，显示中国经济增长仍面临下行压力。该指数高于 50 表明制造业活动扩张，低于 50 表明制造业

活动萎缩。汇丰控股经济学家屈宏斌在公告中表示，国内需求增长显著放慢，价格指数也大幅下滑，制造业增

长继续在 12 月放慢预示全年制造业疲软。汇丰还指出，通胀下降压力上升反映需求疲软，这需要货币政策未来

几个月进一步宽松。汇丰制造业 PMI 预览指数是根据每月采购经理人问卷反馈总样本量的 85%-90%为依据编制

的，于 PMI 终值发布前一周左右公布。 

 

澳洲央行周二公布会议记录显示，澳币汇价仍太高，利率最好持平而不是降低。此外，央行预估明年的成长将

低于趋势，将对货币政策采取审慎的态度。 《澳洲商业评论》报导，澳洲央行周二上午公布会议记录显示央行

成员认为澳币仍偏高，必须进一步贬值以支撑经济成长，尤其是在考量到最近大宗商品价格显著下滑。此外，

会议记录也显示，央行成员希望维持现金利率在 2.5%不变。央行重申采取最审慎的行动，但也指出市场预期暗

示 2015 年可能会有货币宽松政策。但央行指出，目前的货币政策立场仍是恰当的做法，对于支撑持续性的需求

成长和通膨结果来说很适当。此外，央行成员认为澳币可能需要进一步贬值以达到经济成长平衡。澳洲央行总

裁 Glenn Stevens 上周表示，澳币合理价位是 0.75 美元。 《The Conversation》的报导认为，央行原本打算透过降

息来打压汇价，但目前看来澳币会自己走这个价位，所以央行将按兵不动，持续观察。此外，会议记录中也显

示央行对于就业成长缓慢也感到忧心，这可能会拖累消费者信心和支出一段时间。央行预期未来几季的经济成

长将低于趋势。此外，央行在会议时也讨论了日本和欧洲央行最近货币政策的影响。日银 10 月意外扩大货币宽

松政策，恐怕会导致未来几个月大额的资本外流。虽然大部分的资金会流向美国，但澳洲也认为会有显著的资

金流入，将对澳币汇率造成一些影响。整体而言，澳洲央行认为日银和欧洲央行的措施，将整市场上的整体流

动性增加，幅度类似于最近几年因美国量化宽松带动的货币基数增加一样。 

 

欧元区 12 月份的制造业和服务业勉强扩张，因为德国、法国景气不振致使商业活动下滑。 Markit Economics 表

示，欧元区 12 月份的制造业和服务业综合指数从 11 月的 51.1 升至 51.7，略高于彭博调查的 51.5。指数在 50 以

上代表扩张。衡量工厂的指数从 50.1 上升至 50.8；而服务业指数则是从 51.1 攀升到 51.9。法国今年经济稍稍成

长，义大利经济陷入衰退，而德国仍难以摆脱年中的低迷景气，欧洲央行料准备进一步祭出刺激措施。 

 

德国 12 月份民间成长放缓到 18 个月来的最低水平，经济从成长疲软变成更明显低迷的风险上升。 Markit 

Economics 发布德国 12 月份制造业和服务业采购经理人指数（PMI）初值，从 11 月份的 51.7 跌到 51.4，经济学

家预估为上升到 52.3。制造业 PMI 从 49.5 上升到 51.2，服务业 PMI 从 52.1 跌到 51.4。尽管德国本月披露的数据

市场回顾     
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显示该欧洲最大经济体在今年最后一个季度开端温和，但德国央行曾指出出现成长加强的迹象。鉴于欧元区其

他国家成长困难，而且通膨率在接近零的附近徘徊，欧洲央行已给出明年扩大资产收购范围的可能性。德国第

三季度经济仅成长 0.1%，在第二季度下降 0.1%后，勉强摆脱陷入衰退的局面。经济学家预测第四季度经济成长

0.2%。 

随着德国经济展现回升迹象，这个欧洲最大经济体的投资人信心连续第二个月上升。欧洲经济研究中心(ZEW)

表示，衡量未来 6 个月经济发展预期的投资者和分析师预期指数 12 月份上升至 34.9，从 11 月份的 11.5 大幅回

升。彭博新闻先前调查 33 位经济学家得出的预期中值为 20。德国央行周一表示，第四季初景气「温和」成长后，

已看到德国经济成长可能加强的初步迹象。前六个月 GDP 实际上陷入停滞，致使欧元区经济趋缓，促使欧洲央

行考虑扩大刺激措施。 

 

伴随原油价格暴跌带来的交通成本的下降以及食品价格的普遍走低，英国 11 月通货膨胀率降低到了十多年来的

最低水平。英国国债殖利率随之下跌。英国统计局周二在伦敦发布的数据显示，11 月份消费价格涨幅从 10 月份

的 1.3%降至 1%，创出了至少 2002 年以来的最低水平。彭博新闻社调查得出的 11 月消费价格涨幅的预期中值是

1.2%。今年迄今原油价格已大幅下挫 45%左右，推动全球能源成本普遍下降。通膨率与英国央行 2%的目标水平

相差超过 1%，央行行长卡尼便需致函财政大臣奥斯本就此作出解释，如今的通膨率已经达到了骑线水平。 「虽

说眼下我们可以避免一步跨入通缩，但是很显然，通膨率未来几个月必将显著低于 1%，」Capital Economics Ltd.

驻伦敦经济学家 Paul Hollingsworth 说。 「未来几年中，这可能会极大阻碍货币政策的收紧步伐。」最新发布的

通膨数据引发了英国至少一年后才会加息的预期，英国 30 年期国债殖利率也因此首度跌破 2.5%。 

 

美国 12 月份制造业采购经理指数初值报 53.7，分析师预估 55.3。 Markit 发布 12 月份制造业采购经理指数初值，

指数从 11 月份的 54.8 下降至 53.7; 上年同月 55。 
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美元/瑞郎上周见今年高位 0.9818 后开始出现调整，昨日更跌穿 8 月至今从未跌穿过的 50 天移动平均线 0.9606，

14 天 RSI 跌破 50 水平并突破维持近两个月的横行形态，MACD 亦转为熊差并开始接近 0 水平，短线汇价于近

半年升浪的黄金比例 76.4% 0.9554 或 11 月低位 0.9531 会有支持，但提防中长线出现转势讯号，建议暂时观望

以确认走势。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–美元/瑞郎 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/CHF OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.8158 0.8187 0.8260 0.8304 

EUR/USD 1.2368 1.2439 1.2575 1.2640 

GBP/USD 1.5540 1.5644 1.5818 1.5888 

NZD/USD 0.7664 0.7729 0.7854 0.7914 

USD/CAD 1.1571 1.1598 1.1662 1.1699 

USD/CHF 0.9500 0.9549 0.9652 0.9706 

USD/JPY 114.23 115.31 117.74 119.09 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.8210 0.8274 0.8201 0.8217 

EUR/USD 1.2435 1.2569 1.2433 1.2510 

GBP/USD 1.5636 1.5785 1.5611 1.5747 

NZD/USD 0.7743 0.7848 0.7723 0.7795 

USD/CAD 1.1671 1.1672 1.1608 1.1625 

USD/CHF 0.9655 0.9658 0.9555 0.9597 

USD/JPY 117.80 118.01 115.58 116.39 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/12/16 09:45 CH 中国12月汇丰制造业采购经理人指数预览值 12 月 49.5 50 

2014/12/16 16:30 GE 德国12月制造业采购经理人指数初值  12 月 51.2 49.5 

2014/12/16 17:00 EC 欧元区12月制造业采购经理人指数初值 12 月 50.8 50.1 

2014/12/16 17:30 UK 英国11月消费者物价指数年率 11 月 1% 1.3% 

2014/12/16 18:00 GE 德国12月ZEW经济景气指数 12 月 34.9 11.5 

2014/12/16 18:00 EC 欧元区12月ZEW经济景气指数 12 月 31.8 11 

2014/12/16 22:45 US 美国12月Markit制造业采购经理人指数初值 12 月 53.7 54.8 


