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美国 3 月份新建住宅销量意外下降，反映出西部地区需求速度降至自 2014 年 7 月以来的最弱水

平。美国商务部周一发布的报告显示，美国 3 月份新建住宅折合年率销量下降 1.5%至 51.1 万套。

彭博调查所得的预期中值为增至 52 万套。西部各州需求下降了 23.6%。两个地区的销量在上个

月上升，暗示需求在建筑商和地产中介每年最忙季的伊始并不均衡。虽然新建活动一直显示出有

限的上升空间，但是低廉的借贷成本和稳固的招工水平将有助於确保住宅地产继续扩张。经济学

家对 3 月份新建住宅销量的预测区间介於 48.8 万至 54.0 万套。2 月份新建住宅销量从 51.2 万套

修正为 51.9 万套。这个月度数据通常波动较大，这是经济学家更倾向关注长期趋势的一个原因。

西部地区 3 月份折合年率销量降至 10.7 万套，2 月份曾飙升 21.7%至 14 万套。南部地区 3 月份销

量攀升 5%至 31.4 万套，为 13 个月来的最高水平。中西部地区销量成长 18.5%，为三个月来首次

上升，而东北地区销量持平。 

 

原油方面，中国作为全球第二大原油消费国，可能准备好迎接新一波原油进口成长。有迹象显示

中国正在补充原油库存，开往中国港口的超大油轮数量上升到 16 个月来的最高位。据彭博周五

汇编的船只跟踪简况，共有 83 艘超大油轮驶往中国，数量为 2014 年 12 月来最高。若按照标准

货运规模计算，这些船只可以装载约 1.66 亿桶原油。中国目前正以至少 10 年来最快的速度采购

原油，希望抓住原油期货价格比两年前水平低 60%左右机会补充库存。中国第一季度每日原油进

口量增加 787,000 桶，至少是彭博 2004 年开始汇编海关数据以来的最高。3 月份从伊朗丶委内瑞

拉和巴西等国的进口都出现成长。「最近几个月，我们一直见到来自很多渠道的原油买单，来自

拉美和欧洲的更多，」 Energy Aspects Ltd.驻伦敦分析师 Richard Mallinson 说。进口正受到所称的

「小茶壶」炼厂提振，还有可能为中国炼厂完成维修项目提前做准备。布伦特原油上周上扬 4.7%，

新加坡时间周一 15:32，跌 0.7%，报每桶 44.78 美元。油价 1 月份一度跌到每桶 27.10 美元，此後

随着有迹象显示原油产量成长受到控制丶产油国声称可能会冻结产量，油价呈现反弹。根据标准

货运规模每艘 200 万桶以及预定到达时间的日期长短计算，正驶往中国的油轮每天运载约 400 万

桶原油。中国 3 月份共进口原油 3,260 万桶，每天约 770 万桶。除了上述被跟踪的超大油轮外，

中国还通过管道或相对较小的油轮进口原油。 

 

欧洲央行行长上周发出信号，暗示他这一边会暂时按兵不动，官员们要等等看之前出台的刺激措

施究竟会产生什麽样的结果。这样的停步或许可以给联储会主席提供一个在未来几月上调利率的

好机会，两家央行政策明显背离引发美元大幅上涨的风险会因为这一脚步的暂缓而减小。「对於

欧洲央行而言，现实是欧元区状况远没有德拉吉感觉的那麽差，这可以推升欧元并给联储会提供

市场回顾     
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更多的行动余地，」荷兰国际集团驻伦敦首席国际经济学家 Rob Carnell 说。「在我看来，等到三

季度某个时候行动听上去比较合理，不过也不排除二季度行动的可能。」市场行情显示，当前投

资者预期联储会在 4 月 26-27 的会议上作出加息决定的机率为零，6 月会议上作出加息决定的机

率也仅有 20%。联储会 6 月会议的会期比英国「脱欧」公投的日子早了八天。如果公投结果是脱

离欧盟，则这种结果可能会引发金融市场动荡，成为诸多不确定性的泉源，并最终导致联储会暂

停加息脚步。联邦基金期货行情表明，联储会 7 月加息的机率是 34%。根据 3 月份更新的预期，

美国决策者预计今年会加息两次，尽管美国经济依然面临阻力，但是可以推动欧元走高的欧元区

经济逐步复苏态势则可使这种预期得到有力的支持。美元贸易加权汇率今年年初触及 2002 年以

来的最高水平，但如今已经从峰值回落，兑欧元汇率也有所下降。美元强势致使进口价格下降并

对出口成长造成伤害，因而一直是导致通膨维持在太低水平难有起色的一个重要因素。德意志银

行驻法兰克福国际经济学家 Stefan Schneider 表示，欧洲央行进入暂停模式可为联储会收紧货币政

策提供便利，不过他并不认为联储会会很快采取行动。「联储会多了些余地，因为导致耶伦谨慎

从事的美元强势近来已经有所消退，」Schneider 说。「但是当前的经济形势并没有给联储会提供任

何急於行事的理由。」 

 

债市方面，对於经济增速的担忧，拖累全球 7.8 万亿美元国债的殖利率跌至零之下，这意味着逐

利的基金经理正在蜂拥买入期限最长达 100 年的债券。各国央行的政策令问题加剧，为刺激国内

经济而采取的空前债券购买行动抽走了供应，让潜在买家几乎别无选择。虽然需求并未显示出什

麽减弱的迹象，但就算殖利率只是从当前的极低水平稍有回升，投资者也将面临严重亏损。基於

美银汇编的数据计算可知，根据一项叫做久期的指标，殖利率回升 0.5 个百分点，就会导致全球

债券市场出现约 1.6 万亿美元的损失。光今年一年，持有债券的危险程度就创下了 2010 年以来

的最大升幅，引发了如比尔·格罗斯这样的重量级人物的担忧。「长端殖利率只需微微一动，就可

以抹去全年的利润，」瑞银财富管理首席投资办公室的信贷主管 Thomas Wacker 称。期限较长的

债券「不是我们特别热衷的东西，」他说。瑞银该部门管理着 2 万亿美元资产。格罗斯在近期发

推文称，30 年期日本国债动一小步，一整年就可能白忙了。格罗斯管理着 13 亿美元的 Janus Global 

Unconstrained 债券基金。贝莱德全球首席投资策略师 Richard Turnill 也表示，该公司预计，长期

美国国债和欧元区主权债未来 5 年回报率为负，而日本最大寿险公司正寻求未来一年从公司债券

和基础设施贷款中获得更高的回报，因为央行的刺激政策使得国内主权债券的前景不明朗。贝莱

德管理着 4.7 万亿美元资产。 
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黄金交叉暗示标普 500 指数涨势或有持续的空间 

标普 500 指数的 50 天移动均线已向上穿越 200 天移动均线，形成黄金交叉形态，而分析师们将这一形态解读为涨

势才刚刚启动的信号。不过，标普 500 指数上次在 12 月 16 日形成这一形态後并没有出现涨势，该指数在随後一个

月里下跌了 9.3%。 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析– SPX 
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投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

SPX BUY 2087 2035 2200 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7675 0.7711 0.7731 0.7747 

EUR/USD 1.1194 1.1228 1.1287 1.1312 

GBP/USD 1.4351 1.4416 1.4532 1.4583 

NZD/USD 0.6822 0.6838 0.6873 0.6892 

USD/CAD 1.2620 1.2649 1.2711 1.2744 

USD/CHF 0.9703 0.9724 0.9779 0.9813 

USD/JPY 110.26 110.73 111.78 112.36 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7701 0.7728 0.7692 0.7714 

EUR/USD 1.1228 1.1277 1.1218 1.1263 

GBP/USD 1.4412 1.4519 1.4403 1.4480 

NZD/USD 0.6852 0.6877 0.6842 0.6853 

USD/CAD 1.2673 1.2716 1.2654 1.2677 

USD/CHF 0.9773 0.9791 0.9736 0.9746 

USD/JPY 111.54 111.9 110.85 111.19 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 前值 结果 

2016/4/25 13:00 JN 日本2月領先指標終值 F 2 月 99.8 96.8 

2016/4/25 16:00 GE 德國4月IFO商業現況指數 4 月 113.8 113.2 

2016/4/25 18:00 UK 英國4月CBI工業訂單差值 4 月 -14 -11 

2016/4/25 22:00 US 美國3月新屋銷售月率 3 月 2.0% -1.5% 

      


