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財新傳媒和研究公司 Markit 周四公佈，財新中國 11 月份服務業採購經理人指數(PMI)錄得 51.2，較 10 月份的 3 個月

高點 52.0 有所回落。同時，11 月財新綜合 PMI 數據（包括制造業和服務業）顯示，中國經濟活動總量在 4 個月來首

次出現增長，但增速僅算輕微，財新綜合產出指數從 10 月的 49.9 回升至 50.5，略高於臨界值 50。上述指數高於 50

表明服務業活動擴張，低於 50 表明萎縮。財新智庫首席經濟學家何帆博士表示，數據表明，整體宏觀經濟穩中向好，

經濟結構仍在優化。未來財政政策和貨幣政策要繼續保持協調，盡量避免實施大規模刺激。分類數據顯示，11 月服

務業繼續增加用工，但增速放緩至輕微水平，為一年半以來次低（僅次於今年 8 月）。調查顯示，景氣狀況相對低迷，

導致用工增長勢頭減弱。月內製造業繼續壓縮用工，但壓縮率為 6 個月來最小。 

 

歐元區經濟的加速成長尚未對通膨產生影響。Markit Economics 的採購經理人調查顯示，11 月份通縮壓力持續，產出

價格連續第二個月下降。Markit 周四表示，雖然製造業和服務業綜合指數升幅低於初值，但 Markit 指數依然暗示第

四季度經濟將成長 0.4%。「該調查為歐洲央行的物價穩定擔憂提供了進一步可信性，」Markit 首席經濟學家 Chris 

Williamson 表示，「經濟加速成長似乎並沒有顯示出任何產生通膨的跡象。」歐元區 11 月份綜合採購經理人指數(PMI)

升至 54.2，10 月份為 53.9。11 月 23 日公佈的初步數據為 54.4。數據高於 50 意味著成長。Markit 稱，產出、新訂單和

就業的成長速度都處於或接近 4 年半來的最快水平，而未交貨訂單溫和上升表明穩固成長將持續。雖然調查覆蓋的

所有國家均公佈 11 月經濟活動擴張，而法國的數據顯示成長減弱。Williamson 稱，法國商業活動依然停滯不前，法

國經濟第四季度可能僅成長 0.2%。根據該報告，料義大利經濟成長 0.3%，德國成長 0.5%，西班牙成長 0.6%，愛爾

蘭成長 1%。 

 

歐洲央行周四決議調降存款利率至更深的負數領域。歐洲央行調降存於央行資金的隔夜存款利率，由-0.2%調降至

-0.3%。但央行維持基準貸款利率不變，仍為 0.05%，央行隔夜貸款利率亦仍為 0.3%。歐洲央行總裁德拉吉表示，歐

洲央行將延長其量化寬鬆計劃至少到 2017 年 3 月，並擴大資產購買的範圍。德拉吉表示，保持每月購買額在 600 億

歐元（650 億美元），購債對象範圍將擴大到包括歐元區的地區和地方政府發行的債券，他補充說，央行「願意並有

能力」在必要時採取進一步的行動。「今天的決定是為了確保通貨膨脹率能向略低於 2%的目標回升，因此錨定中期

通膨預期，」德拉吉在法蘭克福的新聞發布會上表示，此前歐洲央行將存款利率下調 10 個基點至-0.3%。 「我們的

新措施將確保寬鬆的貨幣狀況。」德拉吉在六周前發出更多刺激的暗示，並在 11 月 20 日重申之前的承諾，當時他

宣稱，決策者會運用職權範圍內所有可用的工具「來儘其所能儘快提高通膨率」。彭博調查所有經濟學家都預測 ECB

周四會採取行動。歐元區的經濟復甦尚未快到足以推動通膨率向定義中的歐洲央行物價穩定目標---略低於 2%的年增

幅回升。11 月通膨率依然在 0.1%，扣除食品和能源價格波動的核心通膨率由 1.1%下滑至 0.9%。ECB 認為，太低的

通膨率使得經濟面臨意外陷入通縮的風險。 

 

市場回顧     
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美國上周首次申領失業救濟人數增加，維持在四十年低點附近波動的走勢，表明勞動力市場繼續呈現出強勢。美國

勞工部周四公佈的數據顯示，在截至 11 月 28 日當周，首次申領失業救濟人數增加 9000 人，至 26.9 萬人，符合彭博

調查得出的預測中值。該數據略高於 7 月份創下 1970 年代以來最低點 25.5 萬人。隨著勞動力市場收緊，企業不愿解

雇員工。在聯儲會考慮加息之際，勞動力市場表現是聯儲會決策者重點關注的一個指標。就業安全感的提升或許有

助於美國公眾更放心地進行消費，而這將給經濟成長帶來迫切需要的動力。「申領失業救濟人數保持在低水平，人們

對就業市場的預期改善，」AllianceBernstein LP 駐紐約的全球經濟研究負責人 Joe Carson 在數據公佈前表示。「所有這

些都表明勞動力市場在收緊。」接受彭博新聞社調查的 41 位經濟學家的預測區間為 255,000 至 278,000 人。勞工部表

示，數據沒有異常之處，不過路易斯安那的首次申領失業救濟人數是估計數字，因為該州正在轉向一個處理申請的

新系統。波動較低的四周移動均值從之前一周的 27.1 萬人降至 26.925 萬人。在截至 11 月 21 日當周，持續領取失業

救濟人數增加 6 千人，至 216 萬人。 

 

美國 11 月服務業成長速度達到 6 個月來最低水平，表明製造業的萎靡正在阻礙經濟其他領域的進步。美國供應管理

學會(ISM)周四表示，11 月份 ISM 非製造業指數從 10 月份的 59.1 跌至 55.9，創出 7 年來最大月度跌幅。該指數高於

50 意味著擴張；彭博調查經濟學家的預期中值為 58。服務業的減速與製造業數據創出 2009 年 6 月以來最低水平相吻

合。在美元走強和海外銷售低迷令製造業首當其沖之際，服務業生產商可能因家庭需求穩定以及房地產和就業市場

的改善而在更大程度上免受沖擊。紐約 Maria Fiorini Ramirez 的首席美國經濟學家 Joshua Shapiro 稱，數據的回落應該

被視為歸於正正常化，而非不良預兆。接受彭博調查的 68 位經濟學家的預測區間介於 54.9 至 61 之間。該指數截至

10 月的今年均值為 57.5，而 2014 年 12 個月均值為 56.3。 

 

美國商務部周四公布，美國 10 月工廠訂單上升 1.5%，自 9 月的跌勢中反彈。接受 MarketWatch 調查的分析師平均預

估，10 月工廠訂單為上升 1.6%。10 月耐久財訂單--至少使用三年的產品--上升 2.9%。10 月非耐財訂單持平。9 月工

廠訂單向上修正至較前月下降 0.8%。 

 

聯儲會主席耶倫對美國經濟前景發表了謹慎樂觀的看法，暗示加息的條件已經具備，以及她希望在首次加息之後能

夠緩慢收緊貨幣政策。根據耶倫在國會聯合經濟委員會所發表證詞的書面稿，她表示：「我目前判斷，美國經濟成長

可能足以推動就業市場在未來一兩年內進一步改善」。她說：「就業市場繼續成長，再加上我對長期通膨預期依舊得

到合理良好錨定的預期，增強了我對通膨回歸 2%水平的信心。」耶倫的上述講話基本上與其周三在華盛頓經濟俱樂

部所發表演講的部分內容完全一致。兩周之後，聯邦公開市場委員會(FOMC)將在華盛頓舉行政策會議。普遍預計

FOMC 將在這次會議上結束 2008 年 12 月以來的近零利率時代。接受彭博調查的經濟學家和期貨市場投資者預計聯邦

基金利率目標將上調 25 個基點。 
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歐元/美元 11 月開始一直向下，跌至接近 1.0500 水平開始出現支持，昨日匯價更出現大陽燭反彈，14 天 RSI 終於

擺脫 30 超賣水平，並一舉升至 50 以上，MACD 亦轉為牛差，短線相信匯價將向上挑戰 200 天移動平均線 1.1037

水平，建議可嘗試於 1.0860 買入歐元/美元作超短線操作，目標 1.0990，跌穿 1.0840 止蝕。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–歐元/美元 
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投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

EUR/USD 買入 1.0860 1.0840 1.0990 

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7252 0.7294 0.7370 0.7404 

EUR/USD 1.0378 1.0658 1.1099 1.1260 

GBP/USD 1.4816 1.4979 1.5232 1.5322 

NZD/USD 0.6569 0.6625 0.6722 0.6763 

USD/CAD 1.3243 1.3299 1.3405 1.3455 

USD/CHF 0.9644 0.9787 1.0163 1.0396 

USD/JPY 121.58 122.08 123.32 124.06 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7306 0.7361 0.7285 0.7337 

EUR/USD 1.0613 1.0980 1.0539 1.0938 

GBP/USD 1.4949 1.5158 1.4905 1.5143 

NZD/USD 0.6638 0.6706 0.6609 0.6682 

USD/CAD 1.3343 1.3399 1.3293 1.3355 

USD/CHF 1.0186 1.0254 0.9878 0.9929 

USD/JPY 123.24 123.55 122.31 122.59 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2015/12/03 09:35 JN 日本11月Markit服務業採購經理人指數 11 月 51.6 52.2 

2015/12/03 09:45 CH 中國11月財新服務業採購經理人指數 11 月 51.2 52 

2015/12/03 16:55 GE 德國11月服務業採購經理人指數終值F 11 月 55.6 55.6 

2015/12/03 17:00 EC 歐元區11月服務業採購經理人指數終值F 11 月 54.2 54.6 

2015/12/03 17:30 UK 英國11月服務業採購經理人指數 11 月 55.9 54.9 

2015/12/03 18:00 EC 歐元區10月零售銷售年率 10 月 2.5% 2.9% 

2015/12/03 20:45 EC 歐元區12月歐央行利率決議 12 月 0.05% 0.05% 

2015/12/03 20:45 EC 歐元區12月央行存款利率 12 月 -0.3% -0.2% 

2015/12/03 21:30 US 美國上周初請失業金人數 11 月 28 日 26.9 萬 26 萬 

2015/12/03 22:45 US 美國11月Markit服務業採購經理人指數終值F 11 月 56.1 56.5 

2015/12/03 23:00 US 美國10月耐用品訂單月率F 10 月 2.9% 3% 



每日外匯報告 2015 年 12 月 4 日 

【風險披露及免責聲明】 
本報告之內容及資訊是依據一些本公司相信是可靠的資料製作而成的，本公司對其準確性及完整性不作任何保證，故本公司恕不負擔任何法律責任。在任何情況下，

本公司及公司之代理人不對本報告的使用人基於本報告進行的投資所引致的任何損益承擔任何責任。研究員對於本報告之撰寫，採中立態度且獨立完成。本報告中

涉及市場概況、投資建議或匯市前瞻部份，是依據研究員對市場數據分析而作成。本報告只用作提供資料性用途，並不構成任何推廣、推銷或招攬買賣任何槓桿式

外匯交易之邀請，亦只供個人作非商業用途並僅作參考之用，並非作為專業意見。投資者以本報告內之建議作出任何投資決定前，或若對本報告之內容有任何疑問，

應先諮詢專業意見。 

 

槓桿式外匯交易受匯率波動影響，除可提供獲利機會也會涉及虧損風險。槓桿式外匯交易的虧損風險可以十分重大。投資者所蒙受的虧損可能超過最初保證金款額。

即使投資者定下備用交易指示，例如“止蝕”或“限價”交易指示，亦未必可以將虧損局限於投資者原先設想的數額。市場情況可能使這些交易指示無法執行。投資者

可能被要求一接到通知即存入額外的保證金款額。如投資者未能在所訂的時間內提供所需的款額，投資者的未平倉合約可能會被了結。投資者將要為帳戶所出現的

任何逆差負責。因此，投資者必需仔細考慮，鑑於自己的財務狀況及投資目標，這種買賣是否適合你。元大證券(香港)之外匯報告，若未經授權及同意，禁止摘錄、

轉載或刊登於媒體報章雜誌。 

 

資料來自: 彭博資訊 

JN 日本 AU 澳洲 NZ 紐西蘭 CH 中國 GE 德國 UK 英國 EC 歐元區 CA 加拿大 US 美國 SW 瑞士 P 初值 S 修訂 F 終值 

 

撰稿：龔可斌, 交易員, 元大證券(香港)有限公司 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2015/12/03 23:00 US 美國10月工廠訂單月率 10 月 1.5% -0.8%S 

2015/12/03 23:00 US 美國11月ISM非製造業指數 11 月 55.9 59.1 


