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联储会近 40 年来的四任主席将首次同台。美国联邦储备银行曾经及现在的四任领导人周四将同

台亮相，这恰逢世界经济需要他们的集体智慧的时候。在 2014 年成为联储会首位女性掌门人的

耶伦，与她的前任伯南克丶葛林斯潘和沃尔克，将在纽约时间 17:30 左右出席当地的一个讨论活

动。在 International House 举行的这一活动，标志着这四任联储会老大首次同台公开亮相。如果听

众试图寻找有关联储会加息时间的蛛丝马迹，那很可能会失望而归。前任联储会主席往往会避免

在公共场合向现任提供政策意见。不过，该活动可能提供的机会是：一窥这家屹立了一个世纪的

机构及其 1979 年以来历任掌门人的理念的演变。从他们四位身上，你可能会感受到联储会自沃

尔克上任以来的一些变化。沃尔克 1979 年 8 月接掌联储会时，立即向直奔战後纪录水平的通膨

宣战。他把利率上调到 20%，造成了经济冲击，令失业率升至 1930 年代以来的最高水平。急缺

信贷的农民用拖拉机封堵华盛顿的马路，以表达他们的愤怒。沃尔克这一激进做法的结果是，通

膨率跌至 20 年低点。葛林斯潘在自己的 19 年任期中，领导联储会度过了一系列经济危机——头

一次是股市崩盘引发的，发生在他甫上任（1987 年 8 月）才两个月的时候。不过如今最有争议

的，却是他任职末期所实施的政策。葛林斯潘离职没多久，次贷危机就开始了，大家将其部分归

咎於他在 911 恐怖袭击之後长期维持低利率环境。 

 

在雷曼兄弟於 2008 年倒闭之後，伯南克引导美国经济走出了大萧条以来的最严重衰退；美国大

萧条是他在学术生涯中研究得最多的领域。联储会决策的最显着变化就发生在他的任期内。在零

利率环境下，联储会被迫重新求诸更广泛的政策工具，其中一些目前都还在使用。联储会也变得

更爱沟通丶更透明，给观察人士提供了有关其决策过程的更多信息。伯南克 2014 年交出接力棒

时，经济成长丶通膨和失业正在逐步改善之中，联储会正在走向退出因危机而生的政策。耶伦面

临的挑战也不轻松，她仍然花了近两年时间才启动加息。她的困境在於：过快提高借贷成本，会

遏制经济复苏，被迫再次加码刺激，而维持低利率，则又面临推高通膨丶导致已接近充分就业的

经济出现过热的风险。耶伦对美国经济阻力的立场有大量资料可查，她预计未来几年「只会逐步」

加息。她的前任们的评价则更少为人知，甚至可能在这次辩论後也还是未揭之秘。 

 

另外，欧元区通膨前景的担忧不断加剧的背景下，欧洲央行的官员们在 3 月份的会议上讨论了更

大幅度的降息丶免除部分存款适用负利率的政策。欧洲央行周四发布了 3 月 10 日管委会会议纪

要，纪要显示「可考虑更大幅度地降息，同时暗示，从一切实际目的来看，利率的有效下沿应当

可以达到。」虽然「委员们就引入适用於银行持有的超额准备金的存款利率豁免机制的可能性交

换了意见」，但当前阶段并没有充分理由引入该政策。在欧元区物价下跌丶脆弱的经济复苏面临 

市场回顾     
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更高风险之际，欧洲央行总裁德拉吉上月宣布了一系列的宽松措施。其中包括将存款利率下调至

-0.4%，扩大每月资产购买计划规模至 800 亿欧元，在购买对象中增加企业债，同时如果银行增

加对实体经济的放贷，央行将以零息或负息向银行提供长期贷款。欧洲央行的会议纪要并不列明

决策者的名字或其投票记录，该纪要显示，虽然管委会的成员们「广泛」同意需要进一步采取政

策行动，但对於宽松方案中不同部分的支持有所不同。向增加放贷的银行提供慷慨的激励措施获

得了「非常普遍的支持」，将资产购置计划扩大至企业债仅获得了「普遍的支持」。对於负利率，

「大部分委员」认为，10 个基点的幅度「现在来看是合适的」，但如果物价稳定的前景证明有必

要的话，也不排除进一步降息的可能性和前景。纪要还显示，虽然讨论了对部分超额存款实施负

利率豁免政策，但考虑到几乎没有证据证明其负面影响，有委员从操作角度对该系统总体的复杂

性表达了怀疑。3 月 10 日会议召开的背景是，决策者们对於欧元区通膨前景的疑虑愈发升温。

在该次会议上，欧洲央行发布了新的预期，预计今年通膨率为 0.1%，2018 年将升至 1.6%。纪要

还显示，会议「强调了停止通膨预期下滑的重要性。薪资的上升已经证明比此前预期要低得多。

总的来看，出现第二轮效应的风险似乎已经上升了。」 

 

欧洲央行管委会委员丶义大利央行行长 Ignazio Visco在为法兰克福一次讲话所准备的演讲稿中表

示：「直升机式撒钱目前不在管委会的讨论之内，但我们职权范围内没有哪项工具可以或应该被

假定为不值得考虑。在决定薪资结果，并进而引发第二轮效应当中，低通膨预期的重要性可能正

在上升，称义大利央行的研究显示，「如果没有 2014 年 6 月到 2015 年 12 月之间实 施的货币政

策，2015 年--2017 年欧元区年度通膨率和 GDP 增速将低约 0.5 个百分点，对於义大利而言，影响

估计在一定程度上更强：如果没有货币刺激，义大利的衰退只有到 2017 年才会结束」，整个三年

的时期通膨率也会维持在负值。  
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澳元未来走势如何？澳洲最大银行看涨 顶级预测机构看跌 

澳大利亚联邦银行预计，随着澳大利亚经济形势好转而美国将利率保持在近零水平，澳元会从周四的 0.7621 美元升

至 0.78 美元。义大利最大的银行裕信银行则认为，由於澳大利亚央行将设法阻止本币走强妨碍经济复苏，澳元本

季度将回落至 0.73 美元。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯  

技术分析–澳元/美元 
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JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 P 初值 S 修订 F 終值 

 

撰稿：____蕭卓雄____, 交易员, 元大证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

AUD/USD SELL 0.7717 0.7833 0.7305 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7400 0.7450 0.7594 0.7688 

EUR/USD 1.1274 1.1324 1.1439 1.1504 

GBP/USD 1.3978 1.4016 1.4124 1.4194 

NZD/USD 0.6702 0.6739 0.6837 0.6898 

USD/CAD 1.2954 1.3048 1.3208 1.3274 

USD/CHF 0.9491 0.9523 0.9584 0.9613 

USD/JPY 109.78 107.99 110.13 111.06 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7593 0.7637 0.7493 0.7501 

EUR/USD 1.1396 1.1453 1.1338 1.1375 

GBP/USD 1.4117 1.4156 1.4048 1.4054 

NZD/USD 0.6822 0.6862 0.6764 0.6775 

USD/CAD 1.3087 1.3179 1.3019 1.3143 

USD/CHF 0.9552 0.9582 0.9521 0.9554 

USD/JPY 109.78 109.85 107.71 109.20 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2016/4/7 07:30 AU 澳大利亞3月AIG建築業表現指數 3 月 45.2 46.1 

2016/4/7 15:00 SW 瑞士3月外匯儲備 3 月 5758.3 億郎 5711 億瑞郎 

2015/4/7 20:30 US 美國上周續請失業金人數 4 月 219.1 萬 217.3 萬 

2015/4/7 20:30 US 美國上周初請失業金人數 4 月 26.7 萬 27.6 萬 

2015/4/7 20:30 CA 加拿大2月營建許可月率 2 月 15.5% -9.8% 


