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中国去年 12 月的消费通胀略有上升，全年物价涨幅远低于政府的目标水平，但当月工业品出厂价格的进一步下

跌则引发了外界对于全球第二大经济体疲弱需求的担忧。分析师称，最新的通胀数据为中国央行提供了进一步

放宽货币政策的充足空间。中国央行去年 11 月出乎市场意料地下调了利率。分析师表示，未来几个月中国或许

会采取更多激进措施。汇丰(HSBC)驻北京的经济学家马晓萍称，他认为中国通缩风险正在上升，中国央行有放

松货币政策的空间。中国国家统计局周五(9 日)公布的数据显示﹐中国 2014 年 12 月份的消费者价格指数(CPI)同

比上升 1.5%，11 月份为同比升 1.4%。 12 月 CPI 升幅扩大主要反映出食品价格的上涨步伐略有加快。 2014 年

全年的 CPI 上升 2%，远低于 3.5%的政府目标，也是五年来的最小升幅。去年 12 月的生产者价格指数(PPI)同比

下降 3.3%，为连续第 34 个月下滑，且较 11 月 2.7%的降幅扩大。 2014 年全年的 PPI 下降 1.9%。产能过剩（特

别是重工业）是 PPI 下降的主要原因。中国经济增速近年来不断放缓，2014 年的增速可能低于政府制定的 7.5%

左右的目标。去年第三季度，中国经济增长 7.3%，为五年多来最慢增速。导致经济增长放缓的主要原因是疲弱

的房地产业和令人失望的制造业增长。尽管央行去年 11 月份已宣布降息，但政策制定者整体上还是倾向于通过

定向措施来提振经济，更愿意增加对小企业和农业等某些部门的贷款。他们担心，一个更宽泛的政策工具（比

如鼓励银行放贷）将导致更多信贷流入产能已经过剩的领域，反而进一步加剧了重工业价格下滑的问题。马晓

萍说，希望决策者不要重蹈去年的覆辙，即通过定向宽松措施注入流动性。实践证明这种做法效果不佳。为刺

激经济，中国政府还启动了侧重于铁路和地铁项目的有针对性的政府支出，试图简化行政手续，并为小企业提

供税收优惠。 

 

澳州 11 月份零售销售较前月温和上升 0.1%，但以澳洲利率仍在创新低以及假期购物潮的水准来看，这样的数

据令人失望。此数据尚且不如经济学家先前估计的 0.2% 升幅，也创下自 8 月以来最疲弱的零售销售成长幅，

当月的成长幅度与 11 月份表现几乎相同。这样的数据反映出企业和消费者信心疲弱的情形，系因近 10 年来支

撑澳洲经济的矿业投资急遽衰退，致使失业率盘旋在近 10 年的高点。粮食、家庭用品以及咖啡复合式餐厅的销

售呈现力道，但遭到制药、书籍和多项非必需品的消费支出下降而抵销。百货公司的销售继 9 月和 10 月份展

现力道后，11 月份持平。澳州东南方的新南威尔士州(New South Wales) 11 月零售销售下降 0.2%，是整个澳洲

零售销售最疲弱之处，而最强则为澳洲的北领地(Northern Territory)，该处零售销售上升 1.6%。 

 

受到能源产出大减拖累，德国 11 月份的工业产值意外出现三个月来的首次下降，预示这个欧洲最大经济体的复

苏势头依然脆弱。据经济部周五在柏林发布的数据，11 月份经季节因素调整的工业产值环比下降 0.1%，10 月份

的数据经修正后成长 0.6%。彭博新闻调查 25 位经济学家得出的预估中值为成长 0.3%。与去年同期相比，工业

产值下降 0.5%。 「接收到的最重要信息是我们需要多点耐心，」UniCredit MIB 驻慕尼黑首席德国经济学家 Andreas 

Rees 表示。 「从企业信心角度来看，有越来越多证据表明德国企业已出现转机。不过按照基本的经济学规律，
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实际数据通常会滞后于这类领先指标。」数据显示，11 月份能源产出环比下降 2.4%，建筑业产出降低 0.6%。制

造业生产成长 0.3%，受投资与消费品生产成长推动。 

 

英国 11 月份制造业产值创七个月来的最大增幅；由于一些北海油田处于维护期，英国当月整体工业产值意外下

滑。周五公布的数据显示，11 月份工厂产出环比成长 0.7%，好于 0.3%这一彭博新闻社调查所得的经济学家预估

中值。当月工业产值下滑 0.1%，其中油气产值下降 5.5%，为去年 1 月份以来的最大跌幅。英国统计局表示，包

括亨廷顿在内的北海油田维护工作造成 11 月份油气产出下滑。与上年同期相比，工业产值成长 1.1%。 11 月份

制造业产值成长主要是「其他制造业」领域的功劳，比如造船和基础金属等。在截至 11 月份的三个月，制造业

产值成长 0.4%。与上年同期相比，11 月份制造业产值成长 2.7%。 

 

美国 12 月份非农就业增幅高于预期，失业率跌至 5.6%，从而使得去年就业市场实现 1999 年来最佳表现，并且

进一步证明美国经济在全球一枝独秀。美国劳工部周五在华盛顿公布，12 月份非农就业人口增加 25.2 万，此前

一个月为增加 35.3 万，高于原先的初估值。 12 月份的失业率跌至 2008 年 6 月份来最低。不过就业报告也并非

都是好消息，平均时薪就意外较上月出现下滑。 2014 年全年美国增加就业人口 295 万，增幅为 15 年来之最，

该数据暗示即便海外市场仍陷于颓势，但企业对美国需求能够保持表示出乐观。就业成长加上汽油价格下跌可

能将有助于增加工人的可支配收入，从而维持消费支出势头。上月建筑业就业创下近一年来最大增幅，工厂、

医疗健保和商业服务行业也继续增加人手。彭博调查 99 位经济学家对 12 月就业数据的预测中值为增加 24 万，

预测值介于增 16 万-30.5 万之间。劳工部之前公布的 11 月份就业人口增加 32.1 万。劳工部今日的报告对此前两

个月的数据进行了修正，总计增加了 5 万就业人口。根据彭博调查，经济学家预测 12 月份失业率会由 5.8%降至

5.7%。 
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澳元/纽元上周再做出新低 1.0355，之后汇价出现反弹至 20 天移动平均线 1.0484 水平遇上阻力，14 天 RSI 由超

卖区回升至 40 水平，MACD 亦恢复牛差并有向上势头，预料是次反弹有望升至保历加中轴 1.0571 水平，建议

可尝试于 1.0450 买入澳元/纽元，目标 1.0570，跌穿 1.0400 止蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–澳元/纽元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

AUD/NZD 买入 1.0450 1.0400 1.0570 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.8072 0.8136 0.8236 0.8272 

EUR/USD 1.1733 1.1786 1.1869 1.1899 

GBP/USD 1.5039 1.5099 1.5196 1.5233 

NZD/USD 0.7767 0.7801 0.7859 0.7883 

USD/CAD 1.1771 1.1818 1.1901 1.1937 

USD/CHF 1.0092 1.0116 1.0187 1.0234 

USD/JPY 117.49 117.99 119.44 120.39 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.8120 0.8208 0.8108 0.8200 

EUR/USD 1.1791 1.1846 1.1763 1.1839 

GBP/USD 1.5087 1.5174 1.5077 1.5158 

NZD/USD 0.7823 0.7849 0.7791 0.7835 

USD/CAD 1.1826 1.1889 1.1806 1.1866 

USD/CHF 1.0181 1.0210 1.0139 1.0140 

USD/JPY 119.66 119.88 118.43 118.50 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2015/01/09 09:30 CH 中国12月消费者物价指数年率 12 月 1.5% 1.4% 

2015/01/09 14:45 SW 瑞士12月失业率（季调后） 12 月 3.2% 3.2%P 

2015/01/09 16:15 SW 瑞士12月消费者物价指数年率 12 月 -0.3% -0.1% 

2015/01/09 21:30 US 美国12月失业率 12 月 5.6% 5.8% 

2015/01/09 21:30 US 美国12月非农就业人数变化 12 月 25.2 万 35.3 万 P 

2015/01/09 21:30 CA 加拿大12月失业率 12 月 6.6% 6.6% 


