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德國 2 月份零售銷售下滑，但符合預期，小幅逆轉前 2 個月所見的紮實成長，且年度數據仍顯示，消費者出

支出仍是這歐洲最大經濟體的重要經濟支柱。德國聯邦統計局周二(31 日)公布，2 月份零售銷售經季調後較前

月下降 0.5%，符合接受《華爾街日報》調查的經濟學家預期。按年計算，零售銷售成長 3.6%，創 2000 年以

來所有 2 月份內最高的實際成長幅度。德國零售銷售指標波動程度大，且易出現大幅修正。分析師對此種月數

據傾向保持謹慎，更偏向衡量 3 個月的均線。先前德國甫公布強勁的消費者信心數據。GfK 市調集團上周公布

的調查顯示，德國消費者信心 4 月將進一步改善，係因受到歐元疲弱和能源成本低廉，這對該國經濟和個人情

況都是一大支撐因素。GfK 消費者信心指數 4 月份預期將從前月的 9.7 點上升至 10.0 點，創 2001 年 10 月

以降最高水準，並高於經濟學家預期的 9.9 點。跌至谷底的利率、工資調漲，再加上低通膨和創新高的就業水

準，這些均已增添消費者的樂觀。 

 

德國失業率跌至新低，就業市場繼續支撐德國作為歐洲經濟發動機的地位。位於紐倫堡的德國聯邦勞工局周二

表示，3 月失業率從 2 月的 6.5%降至 6.4%。據彭博新聞對 32 位經濟學家調查的預估中位數，預計該水平將保持

不變。經季調後的失業人口數量下降了 15000 至 280 萬。得益於能源價格大跌使消費者有更多可支配現金，而

且歐元走弱促進出口，德國商業和投資者信心不斷攀升。周一公佈的通膨數據表明三月份德國居民消費價格指

數在連跌兩個月後，開始再次同比回升。採購經理指數表明本月製造業程度加速超出分析師預測。聯邦勞工局

的報告表明德國西部失業人口數量下降了 8000，東部下降了 6000。 

 

歐元區 3 月份消費者物價跌幅縮小，給予正在擴大刺激措施，對抗通縮威脅的歐洲央行喘息機會。歐盟統計局

周二指出，歐元區 3 月份通膨率從 2 月份的-0.3%升至-0.1%，符合彭博調查的預估中值。這是連續第四個月低於

零的水平。歐元區 2 月份失業率從 1 月份修正後的 11.4%下滑到 11.3%。歐洲央行承諾在 2016 年 9 月前，每個月

購買 1.1 兆歐元(1.2 兆美元)的資產，包括政府公債在內，以對抗通縮。歐洲央行總裁德拉吉已表明他終將勝利，

並預估通膨率到 2017 年將回升到略低於 2%的目標。 

 

英國周二公布的官方數據顯示，2014 年經濟成長較先前預期加速，證實英國去年是成長幅度最大的主要西方國

家。英國統計局 (ONS) 公布，2014 年 GDP 成長自先前公布的 2.6% 上修至 2.8%，係因家庭支出較預期強勁，

且第四季出口上升。英國這幅經濟成長的瑰麗景象對即將進行 5 月大選的執政黨來說，是一劑強心劑，因為先

前多數分析師的預期中值是認為 GDP 成長幅度將維持不變。2014 年英國是 G7 西方國家內成長最快的國家。

然而，如果用每人計算，成長數據就沒那麼漂亮了。ONS 表示，2014 年 GDP 每人成長 2.2%，這意味 2014 年

的快速成長部分原因來自人口成長，讓全國產出增加，因為每人經濟較 2008 年初開始衰退時相比，仍小了 

1.2%。儘管如此，分析師仍認為英國今年恐怕仍面臨顛頗，因為工資調升的同時，國際市場油價下滑，因此壓

市場回顧     
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抑物價，這會推使家庭增加消費。調研機構 GfK 周二表示，英國消費者信心自 2015 年開年以來一直穩定上升，

3 月份已站上近 13 年來最高水準，受訪者相當樂觀看待經濟展望和個人財務的未來，GfK 社會調查總監 Nick 

Moon 認為，「這對政府 (在競選過程上) 可能是個好消息」。 

 

加拿大統計局周二公佈，加拿大 1 月份 GDP 較上個月下降 0.1%，上一個月為增長 0.3%；20 位經濟學家的預測

區間為下降 0.5%至下降 0.1%；GDP 較上年同期增長 2.4%；商品生產行業較上個月增長 0.3%；服務業較上個月

下降 0.3%。 

 

總部位於紐約的民間研究機構世界大型企業研究會周二公佈，3 月份消費者信心指數升至 101.3，上月為 98.8。

接受彭博調查的 70 位經濟學家預期中值為持平於 2 月份初報值 96.4，預期範圍為 93-102。該指數在上次擴張期

間的均值為 96.9，在 2009 年 6 月份結束的衰退期間均值為 53.7。 

 

里奇蒙聯儲銀行行長 Jeffrey Lacker 表示，由於就業市場和消費開支成長增強而且通膨在重返聯儲會的目標，央

行應該在 6 月份上調主要利率。「有強勁的理由相信聯邦基金利率應該高於目前的水平，」今年在貨幣政策方面

有投票權的 Lacker 周二在弗吉尼亞州里奇蒙聯儲銀行的講話稿中表示。「除非未來的經濟數據大幅偏離預期，那

麼在 6 月份會議上加息仍有強勁理由。」Lacker 表示，消費開支已獲得動能，企業投資應該會對今年成長做出

貢獻，經濟成長有望達到 2%-2.5%。在他上次 1 月份的經濟展望演講中，他說 2015 年成長率可能會在 2.25%左

右，不過「有理由相信」增幅可能會高達 3%。決策者們 3 月 18 日為最早在 6 月份加息打開大門，同時在他們

的預期中暗示一旦開始加息會緩慢推進。聯儲會主席耶倫上周表示，可能會在 2015 年加息，並認為有理由在隨

後的加息方面謹慎行事，這將讓未來幾年的借貸成本處於低點。決策者們本月也將他們對 2015 年底的主要利率

預期中值下調至 0.625%，相對而言，12 月份的預期為 1.125%。自 2008 年以來，聯儲會將利率維持在近零水平，

並通過三輪資產購買將其資產負債表規模猛增超過三倍至大約 4.5 萬億美元。Lacker 表示，即使在經過多次加息

之後，聯儲會仍將在相當長一段時間為經濟提供一些刺激。他說，隨著美元見頂以及能源價格開始攀升，通膨

將反彈。Lacker 表示，由於能源價格下跌是臨時性因素，通膨在今年很可能會開始重新向 2%邁進。聯儲會所青

睞的物價指標在 2 月份同比上漲 0.3%，近三年來一直低於聯儲會 2%的目標。Lacker 表示，住宅市場頹勢不大可

能很快出現變化，住宅建築今年可能不會對經濟成長做出重大貢獻。59 歲的 Lacker 周二在一次地區商界領袖論

壇上講話。他在 2004 年出任里奇蒙聯儲銀行行長，之前五年擔任該行研究部門主管。 
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美元/瑞郎自 1 月急挫後一直向上，至今已幾乎修復大部份跌幅，3 月中匯價曾升穿 1 算但之後出現調整，14 天

RSI 亦由 70 以上超買區回落至現時 50 水平，MACD 雖轉為熊差但仍維持正數，相信向上趨勢未有改變，建議

於保歷加中軸 0.9712 水平買入美元/瑞郎，目標 1.0000，跌穿 0.9640 止蝕。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

技術分析–美元/瑞郎 
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撰稿：龔可斌, 交易員, 元大寶來證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

USD/CHF 買入 0.9712 0.9640 1.0000 

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7548 0.7577 0.7649 0.7692 

EUR/USD 1.0633 1.0682 1.0812 1.0893 

GBP/USD 1.4701 1.4758 1.4872 1.4929 

NZD/USD 0.7425 0.7446 0.7500 0.7533 

USD/CAD 1.2576 1.2631 1.2762 1.2838 

USD/CHF 0.9615 0.9670 0.9768 0.9811 

USD/JPY 119.52 119.82 120.39 120.66 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7653 0.7664 0.7592 0.7605 

EUR/USD 1.0832 1.0845 1.0715 1.0730 

GBP/USD 1.4809 1.4871 1.4757 1.4816 

NZD/USD 0.7511 0.7511 0.7457 0.7468 

USD/CAD 1.2674 1.2783 1.2652 1.2686 

USD/CHF 0.9667 0.9756 0.9658 0.9725 

USD/JPY 120.06 120.36 119.79 120.12 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2015/03/31 14:00 GE 德國2月零售銷售年率 2 月 3.6% 5%P 

2015/03/31 15:55 GE 德國3月失業率 3 月 6.4% 6.5% 

2015/03/31 16:30 UK 英國第四季度GDP年率終值 第四季 3% 2.7% 

2015/03/31 17:00 EC 歐元區2月失業率 2 月 11.3% 11.4%P 

2015/03/31 17:00 EC 歐元區3月消費者物價指數年率初值 3 月 -0.1% -0.3% 

2015/03/31 20:30 US 加拿大1月GDP年率 1 月 2.4% 2.8% 

2015/03/31 22:00 US 美國3月消費者信心指數 3 月 101.3 98.8P 


