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日本政府 8 月份维持对经济形势的总体评估不变，但表示生产依然疲弱，说明企业需要较预期更长的时间来克

服 4 月份消费税税率上调所带来的影响。在周二(26 日)发布的月度经济报告中，日本政府使用了与 7 月份报告

相同的措辞，称日本经济正在温和复苏，而上调消费税税率所造成的消费支出下降正在“缓解”。不过，日本政

府在经济展望部分增加了一句话，表示应关注继需求在加税前最后一刻上升后市场反应的延长，这表明国内经

济可能需要较预期更长的时间来摆脱消费税税率上调的影响。日本在今年 4月1日将消费税税率从5%上调至8%。

日本政府在最新报告中下调了对公司盈利的评估，但上调了对住房建筑活动的评估。虽然没有下调对生产的评

估，但日本政府表示生产依然低迷。 

 

法国决策者们度假归来后面临的是一场政治动荡。在周末两名资深部长公开批评政府的经济政策后，法国总统

奥朗德(Francois Hollande)解散了政府。但这一在不到六个月的时间内进行的第二次内阁重组或许会被证明更是一

次经济冲击。日益沉重的债务负担以及优柔寡断的改革措施限制了奥朗德的政治和经济腾挪空间。一个典型的

例子是，政府希望通过削减政府支出来为奥朗德之前承诺的一系列减税筹资，但在哪些方面削减支出还缺乏细

节。奥朗德之前希望这些减税措施能重振低迷的经济增长。券商公司 Aurel BGC 经济学家 Jean-Louis Mourier 说，

过去数年间，削减赤字很少被列为法国政府重中之重的头等大事，因此指责奥朗德施政过分严苛的批评声音显

然有失真实。这令投资者们更希望知道欧洲央行(European Central Bank)将对货币政策作何调整。行长德拉吉(Mario 

Draghi)周末期间的讲话被一些投资者视为更多经济刺激政策可能出台的信号；这种心态周一推动欧元走低、德

国国债升至纪录新高。来自投资公司 Gavekal 的 Louis Gave 和 Charles Gave 说，投资者们有两种选择。他们称，

那些认为不管怎样欧洲央行都会介入防止法国国债收益率下跌的投资者应当已经得出这样一个结论，即法国目

前正步入日本的后尘：一个由技术官僚精英领导的、经济表现欠佳的国家正越来越热衷于把利率维持在很低的

水平，因此名义经济增长率也会很低，他们担心加息会引发融资危机。而另外一种观点是，欧洲央行对法国国

债收益率螺旋式下降不管不问，这会引发危机，但是出现这种情况的可能性很小。 Gavekal 称，在目前阶段，

最没有难度的应对局面就是让欧元区、尤其是法国的经济表现继续让人们感到失望、让欧元下跌、让欧洲继续

充当国际资本的来源而非目的地。 

 

美国商务部周二公布，美国 7 月耐久财订单大幅上升 22.6%，主要系因波音飞机订单大幅上升，大多其他产业订

单其实下降。接受 MarketWatch 调查的分析师平均预估，美国 7 月耐久财订单上升 12.6%。汽车与卡车需求亦再

度转强，上升 10.2%。但扣除运输类，7 月耐久财订单为下降 0.8%。 7 月基本金属，机具，电脑与国防商品订

单全数下降。美国 6 月耐久财订单由上升 1.7%修正为上升 2.7%。今年前七个月耐久财订单较去年同期上升 4.3%。 

7 月核心资本财订单--企业投资的指标--下降 0.5%，为四个月来，第三个月下降。但 7 月核心资本财交货--协助

衡量季度经济成长，上升 1.5%，连续第三个月上升。 

市场回顾     
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根据周二公布的 S&P/Case-Shiller 20 大都会区综合指数显示，美国 6 月房价上涨 1%，为连续第四个月上涨。 5

月为上涨 1.2%。在 20 大都会区中，6 月房价均上涨，纽约涨幅最大。经修正季节性因素后，20 大都会区 6 月房

价下降 0.2%，5 月为下降 0.3%。房价上涨年率减缓，6 月房价较去年同期上涨 8.1%，为逾一年来，最低速度，5

月为上涨 9.4%。 

美国 8 月份消费者信心指数出人意料升至近七年最高水平，进一步表明 2014 年下半年经济前景向好。总部位于

纽约的世界大型企业研究会周二公布，8 月份消费者信心指数升至 92.4，为 2007 年 10 月份以来最高水平；7 月

份数据修正为 90.3，低于初报值。接受彭博调查的经济学家预期中值为降至 89。美国人找到更多理由对今年剩

余时间表示乐观，因为最近的报告显示就业市场取得成长且股票市场创新高。消费者信心走强也有助于促进消

费开支，而消费占美国经济的比重接近 70%。 「消费者信心可以维持在现有水平，甚至还会高一些，」高频经

济的首席美国经济学家 Jim O'Sullivan 在报告发布之前表示。 「关键因素是劳动力市场，而数据一直显示状况好

转。」接受彭博调查的 71 位经济学家预期区间从 85 到 94；7 月份初报值 90.9。该指数在上一次经济扩张期间均

值 96.8，在 2009 年 6 月份结束的 18 个月经济衰退期间均值为 53.7。 
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美元/日元上周正式升穿多月以来 101-103 的波幅区间，上周五更升穿 104 水平，MACD 牛差扩阔，预计下月汇

价将向上挑战年初高位 105.44。但现在 14 天 RSI 已升至 78 严重超买水平，汇价亦于保历加通道顶部徘徊，短

线有机会先稍为修正后才开始升浪，建议于 10 天移动平均线水平买入美元/日元，目标 105.00，跌穿 102.80 止

蚀。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–美元/日元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

USD/JPY 买入 103.40 102.80 105.00 

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.9244 0.9273 0.9331 0.9360 

EUR/USD 1.3133 1.3150 1.3199 1.3231 

GBP/USD 1.6503 1.6521 1.6576 1.6613 

NZD/USD 0.8292 0.9310 0.8347 0.8366 

USD/CAD 1.0906 1.0928 1.0984 1.1018 

USD/CHF 0.9123 0.9149 0.9190 0.9205 

USD/JPY 103.58 103.82 104.23 104.40 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.9295 0.9330 0.9272 0.9303 

EUR/USD 1.3191 1.3214 1.3165 1.3167 

GBP/USD 1.6577 1.6595 1.6540 1.6539 

NZD/USD 0.8341 0.8349 0.8312 0.8327 

USD/CAD 1.0983 1.0997 1.0941 1.0949 

USD/CHF 0.9152 0.9180 0.9139 0.9174 

USD/JPY 104.04 104.17 103.76 104.05 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/08/26 20:30 US 美国 7 月耐用品订单月率 7 月 22.6% 2.7%P 

2014/08/26 22:00 US 美国 8 月咨商会消费者信心指数 8 月 92.4 90.3P 


