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美國3月份核心物價低於預期，印證耶倫關於物價加速難以持久的觀點。美國3月份不包含食品和

燃料的生活成本上升幅度低於預期，證實了聯儲會主席耶倫關於近期物價上升加快難以持久的預

測。美國勞工部周四在華盛頓公佈的數據顯示，3月份核心CPI環比上升0.1%，為去年8月份以來

最低升幅，之前兩個月升幅都是0.3%。接受彭博新聞社調查的81位經濟學家的預測中值為上升

0.2%。包含食品和燃料的整體CPI升幅也是0.1%。能源價格溫和反彈、美元升值勢頭減弱未能推

動通貨膨脹持續上升。在全球需求前景低迷的背景下，鑒於物價升幅連續四年低於聯儲會目標，

聯儲會官員或許難以找到較快加息的足夠理由。「我們沒有看到太多（物價）上升壓力，」Raymond 

James Financial Inc.的首席經濟學家Scott Brown在通膨報告公佈前表示。「兩周前我們從耶倫那裡

得到的感覺是，他們根本不著急再次加息。」接受彭博新聞社調查的經濟學家對3月份核心CPI

的預測區間為成長0.1%—0.3%。3月份核心CPI較上年同期上升2.2%，2月份同比升幅為2.3%。接

受彭博調查的經濟學家對3月份整體CPI環比升幅的預測中值為0.2%，預測區間為0.1%-1.1%。3月

份整體CPI同比上升0.9%，低於2月份1%的升幅。 

 

另一個重要經濟數據，國上周首次申請失業救濟的人數意外下降，齊平逾42年低點，暗示雇主對

於第一季表現欠佳的經濟仍感樂觀。勞工部周四的數據顯示，截至4月9日當周首次申領失業救濟

人數下降1.3萬，至25.3萬；之前在3月份也曾達到該水平，這是1973年12月以來最低。彭博調查

分析師得出的預估中值為27萬。持續申領人數也下降，來到10月中旬以來最低。零星裁員伴隨持

續的增雇人手，表明企業眼光越過近期經濟疲弱看得更加長遠。美國失業率接近八年低點，且就

業前景穩健，正是部分經濟學家預計本季消費支出和經濟成長升溫的原因之一。「申領失業救濟

人數處於異常低位，」RBC Capital Markets LLC在紐約的高級美國經濟學家Jacob Oubina在報告公

佈之前說。「就業市場緊俏，雇主方面有招聘的意愿。我們預計工資將加速上升。」之前一周申

請人數從26.7萬，修訂為26.6萬。 

 

英國央行官員維持關鍵利率在紀錄低點不變，同時表示英國關於歐盟成員國身份的公投或已經拖

累了經濟成長。由行長卡尼領導的9名成員組成的貨幣政策委員會一致同意維持基準利率在0.5%

不變；利率已在該水平維持7年。會議紀要顯示，央行官員考慮了公投贊成退出歐盟會給政策帶

來的影響，並表示資產價格和英鎊可能會受到「重大影響」。「有一些跡象顯示，與歐盟身份公

投有關的不確定性已經開始拖累一些領域的活動，包括資本支出和商業房產交易在內的一些決策

遭到延遲，」會議紀要稱。「這可能導致經濟成長在上半年些許走弱。」雖然卡尼已經表明緩慢

收緊政策的路徑，並且投資者預測數年都不會加息，但公投正給央行的政策帶來極具挑戰的背景。

市場回顧     
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國際貨幣基金組織(IMF)周二下調了英國2016年成長預測，擔憂英國退歐可能產生「嚴重破壞」。

英國央行決策者表示，在公投前，意欲「更加謹慎地」對經濟數據作出反應。近期的報告表明英

國經濟動能減緩。英國國家經濟社會研究所上周表示，英國第一季度的國內生產毛額或創3年多

來的最慢增速。投票贊成退歐「可能導致英國經濟前景面臨更長時間的不確定性，包括出口成長

的前景，」會議紀要表示。「這一不確定性很可能在短期內壓低需求。」有關公投影響的不確定

性已經推動今年英鎊兌所有主要貨幣的匯率走低。按貿易加權計算，英鎊在2016年已經累計下跌

超過7%。會議紀要顯示央行官員認為英鎊下跌應有助於支撐需求，但不清楚這一影響的程度。 

 

日本央行行長黑田東彥駁斥了新政策效果適得其反的說法，稱如果央行不實行負利率政策，國內

金融市場境況會比現在更糟。「我真的認為負利率的實施並未產生相反效果，也不是負利率導致

了日圓升值和股市下挫，」黑田東彥在於紐約哥倫比亞大學舉行的一場問答會上如是說。「非要

說效果的話，我可以說，如果沒有量化質化寬鬆和負利率，日本的金融市場境況會比現在更糟。」 

自日本央行1月29日推出負利率政策以來，日圓迄今已經升值近11%。日本股市基準股指東證指

數下跌了5%，而銀行業分類指數更是下跌了15%。雖然日本央行的政策一直都是投資者爭論的話

題，但是美國加息前景的變化、中國經濟前景的不確定性以及諸多新興市場因素也一直在對市場

產生著重大影響。黑田東彥眼下正在美國與IMF舉行春季會晤，並同時出席20國集團財長和央行

行長會議。他再次重申，他相信他的貨幣政策正在發揮預想效果，假以時日定能推動通膨升至2%

的目標水平。他同時表示，如有必要，日本央行會毫不猶豫地加大刺激力度。 

 

日本最大金融集團掌門人作出罕見之舉，對日本央行提出批評，稱其負利率政策引發了日本家庭

和企業的焦慮，久而久之日本金融機構實力會因此受到削弱。「無論是家庭還是企業，如今都對

應對當前問題的政策措施的有效性產生了疑慮，」三菱日聯金融集團社長平野信行周四在東京發

表講話時說。他同時表示，銀行凈利差持續下降的局面「會因負利率政策的繼續實施而變得更加

嚴峻。」平野信行在一個國際銀行專業人士大會上用英語發言時說，「無法保證」負利率能促進

企業增加資本開支，因為低借貸成本和通貨緊縮「十年來已經變成了一種常態。」銀行無法將負

利率轉嫁到個人和企業儲戶頭上。自日本央行 1 月份推出旨在刺激信貸成長和投資的負利率政策

以來，還不曾有哪位銀行高管對此政策提出如此激烈的批評。央行行長黑田東彥周三晚間在紐約

表示，若是沒有負利率政策，日本的金融市場境況會比現在還糟，同時說，央行仍有進一步下調

利率的余地。負利率政策到目前為止尚未發揮出刺激銀行放貸的作用。日本央行本周發布的數據

顯示，3 月份銀行貸款增幅創下了三個月來的最低水平。日本 2 月份新放貸款平均利率下降到了

0.793%的紀錄低點。瑞穗金融集團執行長佐藤康博周三發表講話時說，負利率政策需要能夠激發

出良性經濟周期，要想取得預想效果還需假以時日。 
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技術走勢而言，自一月以來，美元兌加元受壓於 25 天平均線而持續下滑，上周曾連日試行上破未果。目前 25 天線

處於 1.3070，換言之，匯價需上破此區才可望扭轉下跌趨勢，較大阻力見於 1.33 及 200 天平均線 1.3390 水平。然而，

美元兌加元似乎更傾向於繼續下試，估計延伸跌幅料會指向 1.2560 及 1.2500，進一步探試 1.24 水平。 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–USD/CAD  
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投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

USD/CAD SELL 1.3070 1.3300 1.2560 

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7658 0.7689 0.7742 0.7764 

EUR/USD 1.1210 1.1245 1.1316 1.1352 

GBP/USD 1.4083 1.4139 1.4245 1.4295 

NZD/USD 0.6814 0.6864 0.6945 0.6976 

USD/CAD 1.2736 1.2778 1.2880 1.2940 

USD/CHF 0.9628 0.9649 0.9690 0.9710 

USD/JPY 107.92 108.32 109.43 110.14 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7694 0.7734 0.7681 0.7719 

EUR/USD 1.1268 1.1317 1.1246 1.1280 

GBP/USD 1.4154 1.4240 1.4134 1.4194 

NZD/USD 0.6845 0.6926 0.6845 0.6914 

USD/CAD 1.2843 1.2899 1.2797 1.2819 

USD/CHF 0.9667 0.9690 0.9649 0.9669 

USD/JPY 109.37 109.73 108.62 108.73 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 前值 結果 

2016/4/15 12:30 JN 日本2月工業生產年率終值 F 2 月 -1.5% -1.2% 

2016/4/15 16:00 EC 意大利2月貿易帳（對歐盟） 2 月 5.21 億歐元 12.5 億歐元 

2016/4/15 17:00 EC 歐元區2月貿易帳（季調後） 2 月 212 億歐元 202 億歐元 

2016/4/15 21:15 US 美國3月工業生產月率 3 月 -0.5% -0.6% 

2016/4/15 22:00 US 美國4月密歇根大學消費者信心指數初值 4 月 91 89.7 


