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欧洲央行副总裁 Vitor Constancio 周日(27 日)指出，上个月央行积极的宽松政策可望解决欧元区通膨过低的问题，

并暗示短期内不太可能有其他措施。 《MarketWatch》引述 Constancio 的话报导指出，央行将观察宽松政策的成

效，「直到我们评估这些措施是否达成我们预期的成果，否则我们不会再推出新的措施。」欧洲央行于 6 月的会

议上揭示几项振兴措施，目标在于提升欧元区全年通膨。目前欧元区通膨约在 0.5%，远低于央行设定的目标 2%。 

ECB 调降利率、首次对银行存在央行的隔夜存款采取负利率，并宣布将于 9 月开始的新银行贷款，以刺激对私

人企业的贷款。 ECB 于 6 月宣布提供定向长期再融资操作（TLTRO），将提供长达 4 年的低成本融资以供银

行放款。央行总裁再于本月表示，最终提供融资的金融可能高达 1 兆欧元。 Constancio 指出，这些措施已经开

始显现部分成效。银行同业隔夜拆款利率已下滑，而且银行同业拆放贷款市场也已更活跃。 Constancio 指出，

欧元区第 2 季经济持率温和复苏，但通膨仍过低。东亚地区的成长率稳定，但仍低于危机爆发前的水准。危机

爆发时，已开发国家央行积极的宽松措施，已抑制经济进一步下滑，令全求经济受惠。但 ECB 也留意到溢出效

应，也就是因为已开发国家高度宽松的货币政策令资金从已开发市场流入新兴市场。 

 

美国 6 月份成屋签约量出现下降，显示住宅房地产市场未能进一步走强。美国全国地产经纪商协会(NAR)周一(28

日)在华盛顿发布的数据显示，6 月份成屋签约量环比下降 1.1%，而 5 月份为环比成长 6%。接受彭博调查的 39

位经济学家预期中值为环比成长 0.5%。信贷限制加上工资成长乏力，使得潜在买家却步，进而威胁到房地产市

场复苏步伐。美国需要看到就业持续成长和市场房源增加，以帮助加速该行业的好转，而房价上涨可能鼓励更

多美国人卖房。 「房地产市场是个大大的问号，很多其他行业看起来表现得当，」Wrightson ICAP LLC 首席经济

学家 Louis Crandall 在报告发布之前表示。房地产市场成长迟缓的原因很多，「从信贷环境到人们对房地产的普遍

态度。」接受彭博调查经济学家预期区间从下降 3.1%到成长 3.5%；5 月份初报值为成长 6.1%。美国全国地产经

纪商协会报告，6 月份成屋签约量未经调整同比下降 4.5%；5 月份为同比下降 6.9%。 

 

本周，如果阿根廷 13 年来第二次发生主权债务违约，该国将因这一不幸事件而创下纪录。眼下阿根廷与债权人

间的困局即将进入关键阶段。阿根廷上一次发生债务违约是在 2001 年，那是有史以来规模最大的一次主权违约。

违约迫使阿根廷重组债务，阿根廷经济也由此陷入大萧条以来的最深度衰退。与此同时，阿根廷出现剧烈的政

治动荡，在一周多的时间里，阿根廷更换了五任总统。当前危机的种子在上一次危机后不久就播下了，彼时投

资者购买了阿根廷违约的国债，但一直拒绝接受债务重组条款。如今，这些投资者不愿和解相关的债务纠纷。

如果纠纷化解，阿根廷本周将避免出现债务违约。虽然外界不大担心阿根廷危机会向其他新兴市场蔓延，也不

大担心阿根廷会遭遇 13 年前那样严重的经济崩溃，但违约仍可能让阿根廷付出沉重的代价，使其被国际信贷市

场拒之门外，向企业放贷的能力也将受到抑制。债务违约还将加大明年总统大选后现届政府与新政府权力交接

的难度。阿根廷是拉美最大的经济体之一。前阿根廷财政部次长尼尔森(Guillermo Nielsen)近日在访谈中表示，在 

市场回顾     
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他看来，阿根廷正走向违约，这一点是非常清楚的；对大部分阿根廷公民来说，这意味着经济停滞局面将加剧，

人们将进一步抑制消费。深陷于经济衰退中的阿根廷已经遭遇硬通货短缺和一些经济学家估计高达 40%的年度

通胀。违约可能损害人们的信心，令阿根廷比索承压，让进口商品更为昂贵从而加剧通胀，同时还会令失业状

况恶化。这种情况可能还会导致阿根廷外汇储备减少，阿根廷的外汇储备仅 297 亿美元，已经属该地区最低之

列。上周，仅仅是违约的预期就促使阿根廷黑市汇率达到 1 美元兑 12.65 比索，远低于银行 8.17 的官方汇率。

一个月前，黑市汇率为 11.65。阿根廷地下外汇市场几年前出现，当时政府推出了限售美元的政策。德意志银行

(Deutsche Bank)高级经济学家 Gustavo Canonero 说，这一切将导致更严重的衰退。 
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纽元/美元上周公布议息结果后急挫，以大阴烛一举跌穿 100 天移动平均线 0.8629 及保历加通道底部，MACD

熊差距扩大并开始跌至负数，显示汇价有转势迹象，中长线好仓宜先行平仓。现时 14 天 RSI 已跌至贴近 30 超

卖水平，而汇价亦已跌至黄金比例 76.4%水平(0.8566)，暂时先观察汇价能否于此水平喘定，否则将下试 200 天

移动平均线 0.8453 或黄金比例 61.8%水平(0.8399)，建议倾向反弹后于高位卖出纽元/美元。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–纽元/美元 
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撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

NZD/USD OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.9373 0.9389 0.9417 0.9429 

EUR/USD 1.3421 1.3430 1.3446 1.3453 

GBP/USD 1.6958 1.6970 1.6997 1.7012 

NZD/USD 0.8511 0.8528 0.8566 0.8587 

USD/CAD 1.0781 1.0787 1.0810 1.0827 

USD/CHF 0.9024 0.9030 0.9047 0.9058 

USD/JPY 101.70 101.77 101.91 101.98 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.9398 0.9413 0.9385 0.9405 

EUR/USD 1.3430 1.3444 1.3428 1.3439 

GBP/USD 1.6971 1.7000 1.6973 1.6982 

NZD/USD 0.8553 0.8569 0.8531 0.8546 

USD/CAD 1.0811 1.0820 1.0797 1.0794 

USD/CHF 0.9043 0.9051 0.9034 0.9037 

USD/JPY 101.74 101.90 101.76 101.85 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/07/28 21:45 US 美国 7月Markit服务业采购经理人指数初值 7 月 61 61 

2014/07/28 21:45 US 美国 7 月 Markit 综合采购经理人指数初值 7 月 60.9 61 

2014/07/28 22:00 US 美国 6 月成屋待完成销售月率 6 月 -1.1% 6%P 


