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日本经济第二季度大幅萎缩，因在 4 月份销售税上调后居民家庭和企业削减开支。日本截至 6 月份的三个月实

际国内生产总值(GDP)折合成年率较前一季度下滑 6.8%，而此前接受《华尔街日报》(The Wall Street Journal)调查

的经济学家的预期为下滑 7.1 %。在 4 月 1 日销售税从 5%上调至 8%之前，日本家庭出现了囤积洗衣机等大单商

品的现象，第一季度经济大增 6.1%，第二季度的经济萎缩在经济学家的预期之中。 

日本央行(Bank of Japan)政策委员会 7 月份会议传递出的中心观点是，始于 4 月份的下一财年消费者价格指数升

幅可能达到 2.0%，但一些委员则持更谨慎的态度。这突显了委员会在何时实现目标方面持续存在的分歧。日本

央行周三(13 日)公布的 7 月 14 日-15 日政策委员会会议纪要显示，一些委员称，围绕着这一主流观点似乎存在

高度不确定性。这些委员可能是白井早由里(Sayuri Shirai)、木内登英(Takahide Kiuchi)和佐藤健裕(Takehiro Sato)，

不过会议纪要并未点名。这三位委员都在讲话中对大约两年内实现 2.0%这个央行通胀目标的可能性和紧迫性表

示出怀疑，与央行行长黑田东彦(Haruhiko Kuroda)有关通胀将按时实现目标的乐观看法形成对比。日本央行通常

会在 4 月份和 10 月份发布半年度前景报告的时候，披露持反对意见的委员名字，但是在 1 月份或 7 月份进行中

期更新的时候不会这么做。另一些委员（显然不是上述三位）表示，日本经济中的过剩产能并没有那么多，通

胀上行的预期正在得到巩固，物价上行压力将进一步加大。他们指出，这些因素将决定基本价格趋势。但一名

委员对这种观点提出了质疑，称从各种调查数据来看，居民和市场人士的通胀预期平均值并没有显著上升。日

本央行坚持认为，不包括生鲜食品以及 4 月份上调税率影响的消费物价涨幅将在本财年晚些时候重拾升势，但

市场人士不这么认为。货币政策委员会的委员们承认，市场在密切关注消费者价格指数(CPI)的动向以判断未来

货币政策的走向，他们表示准确评估基本物价趋势至关重要。一些委员还表示，仔细研究一系列指标很重要， 而

不是仅关注不包括生鲜食品的核心 CPI。日本 6 月份剔除税率调整影响的核心 CPI 同比上升 1.3%。 

 

英国失业率在第二季度继续下跌，薪资却出现 2009 年以来的首次降低，说明在没有产生通膨压力情况下，英国

经济仍然能够创造就业岗位。英国国家统计局周三在伦敦发布，上季度的失业率从截至 5 月份三个月的 6.5%降

至 6.4%，为 2008 年第四季度以来的最低。该数据符合彭博调查分析师得出的预测中值。同期薪资同比下降 0.2%，

是五年多来首个季度下跌。 

英国央行周三暗示，若薪酬上涨速度加快，将可能在明年年初上调利率。英国央行在季度通货膨胀报告中称，

只要利率上升符合金融市场预期，未来两至三年的年通胀率就将保持在 2%左右的水平。投资者普遍预计，英国

央行将在 2015 年第一季度上调处在 0.5%历史低点的基准利率。英国央行重申，未来利率上升将是循序渐进的，

基准利率在几年内都不太可能突破 2%或 3%。如果英国央行在 2015 年初上调基准利率，将可能成为主要央行中

第一家结束危机时代的宽松货币政策、告别超低利率的中央银行。预计美国联邦储备委员会(Federal Reserve，简

称：美联储)将在 2015 年年中效仿英国央行的做法。美联储目前正在缩减债券购买刺激计划。但英国央行官员周

三表示，疲弱的工资增长可能令他们住手，将首次加息推后。以英国央行行长卡尼(Mark Carney)为首的利率制定
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者们认为，相比大幅下降的失业率所暗示的情况，疲弱的工资增长显示出英国经济距离完全复苏更加遥远。他

们还担心，疲弱的收入增长意味着英国人可能难以应对更高的借贷成本。英国央行在其报告中称，围绕目前低

迷程度的不确定加剧，委员会注意到在评估通胀压力的过程中，监测预期的成本趋势（特别是工资趋势）很重

要。周三的薪资数据显示，人们的收入增幅已经落后于英国央行官员的预期。除奖金外的平均每周薪资在截至

6 月份的三个月中仅上升 0.6%，低于英国央行预计的 0.9%。英国央行现在预期，2014 年薪资将平均增长 1.25%，

低于 5 月份该行在上一次通胀报告中预计的 2.5%。薪资涨幅进一步令人失望的状况可能令官员们重新考虑加息

时机。英国央行现预计英国经济 2014 年增长 3.5%，2015 年增长 3%，高于 5 月份预期的 3.4%和 2.9%。 

 

根据政府周三公布的数据显示，美国 7 月零售销售持平，为六个月来最疲弱结果，汽车销售下降，但加油站，

食品与饮料店销售则上升。美国商务部公布，扣除汽车，7 月零售销售上升 0.1%。接受 MarketWatch 调查的分析

师平均预估，7 月零售销售为上升 0.2%，扣除汽车，7 月零售销售为上升 0.4%。 7 月汽车销售下降 0.2%。 7 月

食品与饮料店销售上升 0.3%，加油站销售上升 0.1%。 

Richmond 联储银行总裁 Jeffrey Lacker 周三说，美国央行在通货膨胀方面，政策没有落后。 「我没有看到落后

的迹像，」Lacker 在接受华盛顿邮报访问时说。政策落后意即，联储局应调高利率，以抑制上升的通货膨胀，显

示央行可能必须更快速升息，追赶进度。 Lacker 说，美国央行明年可能将会升息，不会提前。这位 Richmond

联储局银行总裁是央行的 12 个地区分行总裁中，最鹰派的委员之一。 2015 年，他将是 Fed 政策委员会中，具

有投票权的委员。与诸多同事意见不同，Lacker 相信联储局应尽快卖出 4.4 兆美元资产负债表中的资产。 
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纽元/美元本月初跌穿 0.8500 后一直在低位整固，加上技术上受制于 10 天及 200 移动平均线，故未能作出强力

反弹。现时 14 天 RSI 仍处于 30 超卖水平徘徊，，而 MACD 熊差收窄，相信汇价继续向下动力减弱，另一方面

汇价正处于黄金比例 61.8%及 6 月低位 0.8402 水平，因此于 0.8400 水平会有较大支持，预期未来一周汇价将于

0.8400 至 0.8570 内上落，建议暂时观望。 

 

 

 

资料来自: 彭博资讯

技术分析–纽元/美元 
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资料来自: 彭博资讯 
JN 日本 AU 澳洲 NZ 纽西兰 CH 中国 GE 德国 UK 英国 EC 欧元区 CA 加拿大 US 美国 SW 瑞士 A 初值 S、P 修订 F 终值 

 

撰稿：龚可斌, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 

货币对 策略 入市价 止蚀价 目标价 

NZD/USD OBSERVE    

即日支持及阻力 

货币对 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.9240 0.9271 0.9326 0.9350 

EUR/USD 1.3302 1.3333 1.3405 1.3446 

GBP/USD 1.6582 1.6634 1.6790 1.6894 

NZD/USD 0.8392 0.8424 0.8483 0.8510 

USD/CAD 1.0885 1.0897 1.0931 1.0953 

USD/CHF 0.9017 0.9045 0.9100 0.9127 

USD/JPY 102.08 102.25 102.56 102.70 

昨日汇价 

货币对 开市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.9268 0.9319 0.9264 0.9302 

EUR/USD 1.3369 1.3415 1.3343 1.3364 

GBP/USD 1.6811 1.6842 1.6686 1.6686 

NZD/USD 0.8434 0.8479 0.8420 0.8455 

USD/CAD 1.0923 1.0940 1.0906 1.0910 

USD/CHF 0.9076 0.9098 0.9043 0.9074 

USD/JPY 102.25 102.54 102.23 102.41 

经济数据公布 

香港时间 国家 经济数据 时期 实际 前值 

2014/08/13 07:50 JN 日本第二季度 GDP 年率初值 第二季 -6.8% 6.1%P 

2014/08/13 14:00 GE 德国 6 月消费者物价指数年率终值 6 月 0.8% 0.8% 

2014/08/13 16:30 UK 英国 6 月三个月 ILO 失业率 6 月 6.4% 6.5% 

2014/08/13 16:30 UK 英国 7 月失业率 7 月 3% 3.1% 

2014/08/13 17:00 EC 欧元区 6 月工业生产年率 6 月 0% 0.6% 

2014/08/13 20:30 US 美国 7 月零售销售月率 7 月 0% 0.2% 


