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9月12日苏格兰独立公投点燃了市场对英国股市波动的押注。据彭博汇编的数据，英国股市与欧洲股市相比

较的波动率预期指标已跃升到2008年11月来的最高水平。富时100波动率指数过去四天累计上扬19%，而欧元区

的同类指数VStoxx同期仅上升7.4%。市场大多还忽略苏格兰公投，因为调查显示苏格兰不大可能独立。不过自

从YouGov Plc为《星期日泰晤士报》所作民意调查显示支持苏格兰独立的一派今年首次领先后，英镑和英国股票

出现下跌。9月12日稍晚发布的最新调查显示，反对独立的阵营又略微领先。「我预计从目前到（9月18日）公

投日，将出现大量的紧张不安型交易，」RMG Wealth Management LLC首席投资官Stewart Richardson说。「公投

结果变量很大，我们不碰在苏格兰有许多业务的银行。」YouGov的调查显示，去除中立的回复后，受访者中的

48%赞成苏格兰独立，而52%受访者反对独立。这个调查基于9月9-11日网上1,268位选民的回答。 

如果到苏格兰走一遭，四处都可以看到窗户上贴满旗帜和海报，会以为这个地方一面倒支持独立。写着「Yes」

支持独立的蓝色旗帜远超过「No, thanks」反对独立的旗帜。其实，最近民调显示，两股势力越来越接近。根据

YouGov Plc的上周民调显示，支持独立的阵营领先，这是今年以来支持独立唯一一次占上风的民调。但是，昨天

晚上，YouGov 最新的民调指出，反对独立的比率为52%，些微领些支持独立的48%。目前距离9月18日苏格兰举

行独立公投还有一周的时间，两派阵营势力旗鼓相当，逼得英国首相卡梅伦本周造访苏格兰，解决危机，请求

苏格兰不要脱离英国。英国苏格兰事务大臣Alistair Carmichael认为，民调和支持独立的海报两者之间的落差是因

为反对独立的民众不敢表态。他说，反对独立的人受到苏格兰民族主义人士的威胁。 

 

俄罗斯卢布第二天贬至纪录最低，因欧盟把对俄罗斯的制裁对象扩大到俄罗斯石油公司和其它能源企业，

并且布伦特原油保持在每桶100美元以下。俄罗斯央行维持利率不变后，俄罗斯债券上涨。卢布兑美元一度下挫

0.6%至37.7265卢布，莫斯科时间下午1:40，卢布跌0.4%，本周跌幅扩到到2%。欧盟扩大制裁对象范围，将15家

俄罗斯公司列入，包括禁止俄罗斯石油公司、OAO Gazprom Neft和OAO Transneft获得超过30天的融资。美国总统

欧巴马9月12日称，美国将「深化、扩大」对俄罗斯金融、能源和防务领域的制裁。俄罗斯总统普丁的发言人Dmitry 

Peskov昨天对国际文传电讯社表示，俄罗斯作为报复，可能禁止服饰、二手车等的进口。 

 

彭博新闻调查结果显示，日本首相安倍晋三需要有一个总规模5兆日圆(470亿美元)的财政刺激方案，才能缓

冲进一步上调消费税给日本经济带来的冲击。财务大臣麻生太郎已经表明政府会准备一套后备计划来为经济提

供支撑。目前外界日益普遍地认为，在按计划从明年10月起将消费税调高至10%之前，政府需要出台刺激计划。

今年4月调高消费税后，日本经济二季度出现了五年多来最大幅度的萎缩。「本季看淡经济前景的倾向可能会很

强，」曾经担任日本央行官员、现任苏格兰皇家银行驻东京首席经济学家的Junko Nishioka说。「安倍晋三政府

可能需要出台一套经济刺激方案，规模要与去年的那套计划旗鼓相当，才能进一步调高消费税。」此次受访经

市场回顾                    
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济学家5兆日圆的预估数字高于前次7月份彭博调查得出的3兆日圆的结果，7月份调查时逊于预期的第二季度

GDP数据尚未发布。 

 

美国 9月份消费者信心升至一年多来最高水平，消费者对经济前景的看法向好。美国 9月份汤森路透/密歇

根大学消费者信心指数初值升至 84.6，为 2013年 7月份以来最高水平，上月为 82.5。接受彭博调查的经济学家

预期中值为升至 83.3。劳动力市场继续好转、股市上涨以及汽油价格下跌在最近几个月促进了消费者信心。前

景向好可能会意味着美国消费者在增加消费开支方面更有信心，消费占美国经济的 70%。 
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欧元/纽元由 2013 年 12 月的顶部 1.6997一直往下调到 2014 年 7 月初见底，由高位下调振幅接近有 9.4%，此次

调整浪在现水平初步见底，初步在 1.5550有强大支持。技术指针方面，14天 RSI近期在 60.9位置，目前已经突

破 10天 20天线 50天线向 1.6000进发。建议在 1.5790小注买入，目标 1.6050. 
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资料来自: 彭博资讯 
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撰稿：余大维, 交易员, 元大宝来证券(香港)有限公司 

投资建议 
货币对货币对货币对货币对    策略策略策略策略    入市价入市价入市价入市价    止止止止蚀蚀蚀蚀价价价价    目目目目标标标标价价价价    

EUR/NZD 买入 1.5790 1.5530 1.6050 

即日支持及阻力 
货币对货币对货币对货币对 支持位支持位支持位支持位 2 支持位支持位支持位支持位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 2 

AUD/USD 0.8932 0.9009 0.9086 0.9136 

EUR/USD 1.2882 1.2923 1.2992 1.3020 

GBP/USD 1.6179 1.6222 1.6293 1.6321 

NZD/USD 0.8112 0.8131 0.8183 0.8216 

USD/CAD 1.1006 1.1049 1.1116 1.1140 

USD/CHF 0.9295 0.9315 0.9361 0.9387 

USD/JPY 106.82 107.07 107.48 107.64 

昨日汇价 

货币对货币对货币对货币对 开开开开市市市市    最高最高最高最高    最低最低最低最低    收市收市收市收市    

AUD/USD 0.9098 0.9108 0.9031 0.9037 

EUR/USD 1.2924 1.2979 1.2910 1.2964 

GBP/USD 1.6253 1.6277 1.6206 1.6266 

NZD/USD 0.8182 0.8196 0.8144 0.8151 

USD/CAD 1.1032 1.1097 1.1030 1.1092 

USD/CHF 0.9359 0.9368 0.9322 0.9334 

USD/JPY 107.10 107.39 106.98 107.32 

经济数据公布 
香港香港香港香港时间时间时间时间    国国国国家家家家    经济数经济数经济数经济数据据据据    时时时时期期期期    实际实际实际实际    前值前值前值前值    

2014-09-12 10:00 CH 中国8月新增人民币贷款 8月 7025亿元 3852亿元 

2014-09-12 20:30 US 美国8月零售销售月率 8月 0.6% 0.0% 

2014-09-12 21:55 US 美国9月密歇根大学消费者信心指数初值 9月 84.6 82.5 


