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德國央行周五(4 日)下調通膨預測，維持成長展望不變。德國央行將 2015 年通膨預測從 6 月份的 0.5%下調至 0.2%，

將 2016 年物價漲幅預測從 1.8%下調至 1.1%。央行預計 2017 年通膨率為 2%，調整通膨預估主要是反映原油價格恢復

下跌，這是在 6 月份沒有預計到的。德國央行維持 2015 年 GDP 成長預測 1.7%，2016 年預測為 1.8%，預計 2017 年成

長 1.7%。 

 

德國聯邦統計局公布 10 月份經工作日調整的工廠訂單較上年同期下降 1.4%，預估為下降 2.5%；10 月份工廠訂單較

前月成長 1.8%，預估成長 1.2%；35 位經濟學家的預估區間從較前月下降 1%到成長 2%不等。 

 

法國央行周五公佈最新經濟預測，法國央行預計法國 2016 年 GDP 成長 1.4%，2017 年 GDP 成長 1.6%，並預計法國

2016 年和 2017 年 CPI 分別上漲 1.0%和 1.5%。 

 

Markit 周五發布 11 月份零售業採購經理指數，歐元區 11 月份零售業採購經理指數報 48.5，低於 10 月份的 51.3，上

年同月 48.9；德國零售業 PMI 從 10 月份的 52.4 下降至 49.6，上年同月 52.8；法國零售業 PMI 從 10 月份的 51.9 下降

至 47.8，上年同月 47.9；意大利零售業 PMI 從 10 月份的 48.8 下降至 47.7，上年同月 44.2。 

 

美國 10 月份貿易逆差意外擴大，因美國商品和服務海外訂單的走軟超過了進口降溫的影響。美國商務部周五在華盛

頓公佈，10 月份貿易逆差上升 3.4%，至 439 億美元，9 月份修正後為 425 億美元，高於初值。彭博調查的 65 位經濟

學家的預期中值為逆差 405 億美元。強勁的美元和全球經濟成長走弱導致出口下滑至 3 年來最低水平，這是美國製

造業艱難掙扎的一個原因。擺脫依賴能源的舉措和燃料價格的下降也推低了美國石油進口，令其降至 10 多年來的最

低水平。「貿易流量疲軟，對全球需求而言，不是一個好跡象，」摩根大通駐紐約經濟學家 Daniel Silver 在數據公佈

前發表的一份研究報告中稱。彭博調查所得的貿易逆差預測區間介於 389 億至 445 億美元之間。剔除價格波動影響

後，10 月份貿易逆差從 9 月份的 574 億美元擴大至 603 億美元。周五的報告顯示出與上個月公佈的初報數據相反的

走向。初值顯示商品貿易逆差縮小。修正後的數據可能會促使經濟學家下調美國第四季度經濟增幅預期。10 月份出

口下降 1.4%，至 1,841 億美元,為 2012 年以來最低水平，9 月份為 1,868 億美元。出口已從 2014 年 10 月創紀錄水平的

1,978 億美元回落。10 月份進口下降 0.6%，至 2,280 億美元，9 月份為 2,292 億美元。石油進口價值縮減至 120 億美元，

為 2003 年 11 月以來最低水平。 

 

美國 11 月份就業人口的增幅高於預期，從而突顯聯儲會主席耶倫對美國經濟強勁程度足以抵禦加息的信心。勞工部

周五公佈，11 月份非農就業人口增加 21.1 萬人，10 月份上修後為增加 29.8 萬。彭博調查經濟學家對 11 月數據的預

估中值為增加 20 萬人。失業率維持在逾七年低點 5%。企業雇員上月薪資漲幅放緩。11 月份民間雇主提供的平均時

市場回顧     
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薪上漲了 0.2%，此前一個月為上漲 0.4%。彭博調查 91位經濟學家對非農就業人口增幅的預估介於 13萬-27.5 萬之間，

10 月份的初值為 27.1 萬。此前兩個月的非農就業人口經過修正後整體增加了 3.5 萬。勞動力參與率上升到 62.5%，上

月為 62.4%。 

 

費城聯儲銀行行長 Patrick Harker 在就職以來的首次貨幣政策公開表態中說，聯儲會加息「宜早不宜遲」，以便給將來

的漸進上調利率創造條件。「我擔心的是，若委員會等待更久來啟動政策正常化，聯儲會就有喪失公信力的風險，並

給經濟狀況帶來不確定因素，」7 月接掌費城聯儲銀行的 Harker 周五在費城的一個聯儲會政策論壇上發表書面講話

時說。Harker 說：「我認為，今年加息有助於減少貨幣政策的不確定性，並為經濟在物價穩定條件下實現可持續成長

創造條件。」負責貨幣政策制定的聯邦公開市場委員會正在辯論是否要自 2006 年來首次加息，目前市場廣泛預期他

們會在 12 月 15-16 日的會議上做出這一決定。決策者們正在尋找勞動力市場接近充分就業且通膨率會升向其 2%目標

的證據。儘管 57 歲的 Harker 在 2017 年前沒有貨幣政策投票權，他的看法依然很重要，因其在討論加息與否的會場

中擁有一席之地。「經濟基本面一直都在改善，而且我們在接近常態，」Harker 說，他預計今後增速會保持穩定和溫

和。Harker 曾擔任特拉華大學校長及賓夕法尼亞大學渥頓商學院院長。他的前任 Charles Plosser 主張加息，一直批評

聯儲會維持寬鬆的貨幣政策。Plosser 已於今年 3 月退休。 

 

加拿大統計局公佈，加拿大 11 月份就業人數減少 3.57 萬人，上個月增加 4.44 萬人，23 位經濟學家預測範圍為減少 4

萬人至增加 0.5 萬人；加拿大失業率為 7.1%，預估為 7%；全職就業人數增加 3.66 萬人，前一個月為增加 0.90 萬人；

兼職就業人數減少 7.23 萬人，前一個月為增加 3.54 萬人；私營部門就業減少 4.08 萬人，前一個月為增加 4.13 萬人；

公共部門就業減少 2.12 萬人，前一個月為增加 3.05 萬人；商品生產行業就業增加 4.63 萬人，前一個月為減少 1.44 萬

人；服務業就業減少 8.20 萬人，前一個月為增加 5.88 萬人；勞動力人數減少 2.31 萬人，前一個月為增加 3.22 萬人；

勞動參與率為 65.8%，前一個月為 66.0%。 
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美元/瑞郎由 10 月 0.9500 水平一直升至 11 月高位 1.0328 後開始轉弱，上周更出現大陰燭一舉跌至 50 天移動平均

線 0.9899 水平，14 天 RSI 由 70 以上超買區跌至 50 水平之下，MACD 亦轉為熊差，暫時匯價於 0.9900 有較大支持，

建議可嘗試於 1.0120 以上賣出美元/瑞郎作短線操作，目標 0.9930，升穿 1.0160 止蝕。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

  

技術分析–美元/瑞郎 
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撰稿：龔可斌, 交易員, 元大證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

USD/CHF 賣出 1.0120 1.0160 0.9930 

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7231 0.7285 0.7389 0.7439 

EUR/USD 1.0771 1.0828 1.0948 1.1011 

GBP/USD 1.5037 1.5074 1.5151 1.5191 

NZD/USD 0.6572 0.6658 0.6808 0.6872 

USD/CAD 1.3266 1.3314 1.3412 1.3462 

USD/CHF 0.9849 0.9907 1.0029 1.0093 

USD/JPY 122.12 122.64 123.52 123.88 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7342 0.7385 0.7281 0.7339 

EUR/USD 1.0937 1.0955 1.0835 1.0884 

GBP/USD 1.5143 1.5155 1.5078 1.5110 

NZD/USD 0.6686 0.6786 0.6636 0.6744 

USD/CAD 1.3352 1.3415 1.3317 1.3361 

USD/CHF 0.9928 1.0036 0.9914 0.9964 

USD/JPY 122.57 123.36 122.48 123.16 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2015/12/04 16:15 SW 瑞士11月消費者物價指數年率 11 月 -1.4% -1.4% 

2015/12/04 21:30 US 美國11月失業率 11 月 5% 5% 

2015/12/04 21:30 US 美國11月非農就業人數變化 11 月 21.1 萬 29.8 萬 S 

2015/12/04 21:30 US 美國10月貿易帳 10 月 -438.9 億美元 -424.6億美元S 

2015/12/04 21:30 CA 加拿大11月失業率 11 月 7.1% 7% 

2015/12/04 21:30 CA 加拿大11月就業人數變動 11 月 -3.57 萬 4.44 萬 

2015/12/04 23:00 CA 加拿大11月Ivey採購經理人指數(季調後) 12 月 63.6 53.1 


