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10月1日星期三 歐元區工廠9月降價幅度創一年多來最大，加上德國製造業萎縮，歐洲央行總裁德拉吉面臨

的挑戰壓力越來越大。歐元區的經濟展望惡化，德拉吉身負重任，讓歐元區不要陷入通縮。Markit Economics的

法國、奧地利、希臘採購經理指數(PMI)也萎縮；衡量歐元區的製造業PMI幾近停滯。隨著歐元區經濟疲軟擴散

到歐元區核心國家，歐洲央行10月2日宣布的資產收購計畫的細節備受外界矚目。目前歐元區的通膨疲弱，經濟

成長一波三折，地緣政治不確定性升高，失業率居高不下，這些因素影響信心和需求；在這種情況下，歐洲央

行祭出新一波的刺激措施。「前景黯淡，」Markit駐倫敦首席經濟學家Chris Williamson說。「製造業疲軟，歐洲

央行提出更多振興經濟措施的壓力加劇，要求歐洲央行全面祭出量化寬鬆政策的呼聲也越來越大。」歐元區製

造業擴張速度為14個月來最差。歐元區9月份製造業採購經理指數報50.3，略高於擴張和萎縮分水嶺的50，同時

低於初值50.5。 

 

韓元對全球投資人而言逐漸失去魅力，因為在韓元兌日圓邁向連續第三年升值之際，投資人發現南韓央行

恐壓低南韓匯率。日本和南韓在全球電子、汽車等市場上互為競爭對手，因此兩國匯率對於現代汽車、三星電

子來說極其重要。9月25日韓元兌日圓升至6年高點9.5129韓元，接近Meritz Securities Co.稱南韓出口商所能忍受的

上限9.5-9.6。「南韓對韓元升值的容忍限度已大幅減少，」ING InvestmentManagement Co.基金經理人Marcelo Assalin

昨天說。「接下來會看到南韓央行傾向進場干預的態度。」南韓央行總裁李烈柱9月12日警告，韓元兌日圓升值

傷及經濟，財政部官員也說在密切觀察匯率。Amundi Asset Management稱，該公司在減碼韓元。 

 

法國農業信貸銀行稱，日圓兌美元將測試2008年1月以來最低水準，美國聯邦儲備理事會將緊縮貨幣政策的

預期心理，壓制了日本企業信心轉強的好消息。法國農業信貸銀行外匯交易部門主管齋藤裕司表示，聯儲會10

月29日決定貨幣政策時，日圓兌美元可能跌到111.50。齋藤表示，日圓兌美元「輕易就會加速跌到111。」日圓

的跌勢「將取決於美國就業數據的強弱而定，」他說。日本銀行表示，9月份大型製造業季度短觀指數升抵13，

6月份為12，經濟師預估中值為10。 

 

中國製造業上個月未見起色，官方數據與8月份持平，全球第二大經濟體仍受房地產低迷的拖累。中國國家

統計局和中國物流與採購聯合會今日發布公告稱，中國9月份製造業採購經理指數(PMI)報51.1，8月份為51.1。接

受彭博新聞調查的經濟學家的預估中值為51.0。PMI讀數大於50意味著擴張。製造業回軟、工業企業利潤下滑, 及

工業增加值創五年最低增速， 再次表明經濟成長勢頭減弱。當局為了設法壓低債務風險，一直不願採取更廣泛

的刺激措施，反之，只運用了定向手段，例如9月30日中國央行放寬了購房者享受首套房首付款比例的條件。「工

業部門大幅放緩反映更長期的問題，尤其是內需疲弱的時間會拖得更久，」法國巴黎銀行駐北京經濟師榮靜今

天在報告公布前表示。「中國潛在的成長率正在下滑，尤其是在工業部門20,30年來高速擴張之後。」 
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美國 9 月份製造業成長步伐自三年來最強水平回落，工廠進入更可持續的擴張模式，將提振經濟。據總部

位于亞利桑那州坦佩的供應管理學會（ISM）周三發布的數據顯示，雖然供應管理學會（ISM）的製造業指數自

8 月份的 59 降至 56.6，但該指數在過去三個月的均值為 2011 年初以來最高水平。接受彭博調查的 84 位經濟學

家預期中值為降至 58.5。福特汽車等汽車製造商的銷量攀升以及企業對設備的訂單增加，促使美國的裝配線持

續忙碌。在中國以及歐洲等全球市場成長乏力之際，美國消費者和企業的開支出現起色為美國工廠提供了支撐。

「製造業前景看來相當好，」傑富瑞在紐約的貨幣市場經濟學家 ThomasSimons 在上述數據公佈之前表示。「汽

車需求看來在加速，這將支持生產繼續向好發展。第三季度形勢看來非常穩固。」接受彭博調查的經濟學家預

期範圍自 57 至 60。數據高於 50 就意味著擴張。ISM 的工廠就業指標在 9 月份降至 54.6，前一個月為 58.1。新

訂單指標在上個月降至 60，前一個月為 66.7，為 2004 年以來最高水平。ISM 的生產指標升至 64.6，為 2010 年 5

月份以來最高水平，前一個月為 64.5。待完成訂單指標自 52.5 降至 47。 
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歐元/澳元由 2014 年 1 月 1.5832 見頂後一直往下調整，這一次下跌浪由高位跌幅接近有 12.5%，技術指標方面，

14 天 RSI 近期在 56.2 超買位置，在低位 1.3800 反彈已經接近 5%，料短期已經見頂。建議在 1.4500 小注沽出，

目標 1.4350. 
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資料來自: 彭博資訊 

JN 日本 AU 澳洲 NZ 紐西蘭 CH中國 GE 德國 UK 英國 EC 歐元區 CA 加拿大 US 美國 SW 瑞士 A 初值 S、P 修訂 F 終值 

 

撰稿：余大維, 交易員, 元大寶來證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對貨幣對貨幣對貨幣對    策略策略策略策略    入市價入市價入市價入市價    止蝕價止蝕價止蝕價止蝕價    目標價目標價目標價目標價    

EUR/AUD 沽出 1.4500 1.4580 1.4350 

即日支持及阻力 

貨幣對貨幣對貨幣對貨幣對 支持位支持位支持位支持位 2 支持位支持位支持位支持位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 1 阻力位阻力位阻力位阻力位 2 

AUD/USD 0.8632 0.8684 0.8769 0.8802 

EUR/USD 1.2562 1.2592 1.2646 1.2670 

GBP/USD 1.6111 1.6148 1.6236 1.6287 

NZD/USD 0.7704 0.7744 0.7842 0.7900 

USD/CAD 1.1125 1.1146 1.1206 1.1245 

USD/CHF 0.9517 0.9537 0.9587 0.9617 

USD/JPY 108.15 108.56 109.73 110.49 

昨日滙價 
貨幣對貨幣對貨幣對貨幣對 開市開市開市開市    最高最高最高最高    最低最低最低最低    收市收市收市收市    

AUD/USD 0.8745 0.8749 0.8664 0.8737 

EUR/USD 1.2630 1.2639 1.2585 1.2623 

GBP/USD 1.6212 1.6251 1.6163 1.6184 

NZD/USD 0.7806 0.7860 0.7762 0.7784 

USD/CAD 1.1194 1.1223 1.1163 1.1168 

USD/CHF 0.9550 0.9596 0.9546 0.9558 

USD/JPY 109.63 110.08 108.91 108.97 

經濟數據公布 

香港時間香港時間香港時間香港時間    國家國家國家國家    經濟數據經濟數據經濟數據經濟數據    時期時期時期時期    實際實際實際實際    前值前值前值前值    

2014-10-01 09:00 CH 中國9月製造業採購經理人指數 9月 51.1 51.1 

2014-10-01 16:00 EC 歐元區9月製造業採購經理人指數終值 9月 50.3F 50.5F 

2014-10-01 16:30 UK 英國9月製造業採購經理人指數終值 9月 51.6F 52.5F 

2014-10-01 22:00 US 美國9月ISM製造業指數 9月 56.6 59 


