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1 

匯豐控股有限公司(HSBC Holdings PLC, 簡稱﹕匯豐控股)周三(6 日)公佈，匯豐 4 月份中國服務業採購經理人指

數(PMI)升至 52.9，3 月份該指數為 52.3。高於 50 表明服務業活動擴張，低於 50 表明萎縮。Markit 經濟學家 Annabel 

Fiddes 在聲明中表示，中國服務業第二季度開局良好，活動指數與新訂單雙雙於 4 月穩定上升，但是製造業部

門疲軟使得 4 月份整體商業活動擴張緩慢，綜合產出指數升速為三個月以來最慢。Annabel Fiddes 還稱，製造業

削減用工也抵消了服務業用工溫和增長的提振作用。數據顯示，雖然近期推出了降息降準措施，但需要採取更

多刺激措施來確保經濟增速不會在第一季度增長 7%的基礎上繼續下滑。此前中國官方發佈的數據顯示，中國 4

月份官方非製造業商務活動指數為 53.4，前值為 53.7。匯豐中國服務業採購經理人指數是依據匯豐對 400 多家

民營服務企業採購主管的月度問卷調查數據編制的。 

 

澳洲 3 月份零售銷售較前月上升 0.3%，但低於預期的 0.4%，且第一季零售銷售年成長僅 0.7%，也不及預期的

1.0%。第一季零售花費的增加與採買裝修和家具的家庭用品息息相關，這可能與澳洲住家營造榮景有很大關聯。

統計局周三公布，2 月份零售銷售月升 0.7%，1 月份則月升 0.5%。去年第四季修正後上升 1.2%、第三季修正

後升幅為 1.0%。澳洲央行周二宣布今年第二次的降息，現金利率目標自 2.25%下降至 2.0%，但也示意越來越滿

意家庭需求開始有對歷史低點的利率作出回應。3 月份零售銷售成長最高處是在澳洲昆士蘭州 (Queensland)，升

幅達 0.7%。但北領地(Northern Territory)零售銷售下降 0.8%，成為澳洲表現最差的地區。 

 

就在英國大選前夕公佈的一份報告顯示，英國服務業增速意外加快。該報告或緩解有關英國經濟正在失去動能

的擔憂。Markit Economics Ltd.周三在倫敦表示，英國 4 月份服務業採購經理指數(PMI)升至 59.5，為八個月來的

最高水平，3 月份報 58.9。根據彭博調查，經濟學家此前曾預期該指數為 58.5。報告顯示，在今年第一季度成長

放緩至 0.3%後，英國經濟在第二季度反彈。Markit 稱，雖然 4 月份製造業和建築業雙雙走軟，但該調查報告暗

示 0.8%的「強勁」成長動能。 

 

針對採購經理人的調查顯示，歐元區 4 月份經濟增速的放緩情況並沒有初值顯示的那麼劇烈。其中，西班牙和

意大利的增速有所升溫，部分抵消了德國、法國所遭遇的放緩。調查還顯示，歐元區經濟已經從長期將近停滯

的境況中擺脫出來，推動因素包括油價降低、歐元貶值，以及歐洲央行推出新刺激政策之後市場信心增強等等。

不過這份數據再次提醒人們，歐元區經濟中存在的一些問題將制約復蘇步伐，例如高失業率、政府及企業債台

高築、銀行體系問題不斷、投資支出疲軟等等。Markit 周三稱，4 月份綜合採購經理人指數(PMI)降至 53.9，3 月

份為 54。綜合 PMI 是衡量製造業和服務業活動的一個指標。Markit 上個月給出的 4 月份綜合 PMI 初值為 53.5。

該公司對歐元區逾 5,000 家企業進行了調查。這些調查顯示，經濟或保持增長，同時企業連續第六個月聘用新員

工。調查還顯示南歐最大的兩個經濟體西班牙和意大利出現更加強勁的復甦。在西班牙，製造業和服務業活動

市場回顧     
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創 101 個月以來最高增速，而在意大利，創 10 個月以來的最高增速。 

 

歐盟統計局周三公佈歐元區 3 月份零售銷售數據，歐元區 3 月份零售銷售環比下滑 0.8%，預估為下滑 0.7%；17

位經濟學家的預估從下滑 1.2%到成長 0.4%不等；零售銷售同比成長 1.6%，遜於 2.4%的預估增幅。 

 

美國企業 4 月份增加就業人數為一年多來最低水平，說明勞動力市場可能隨著經濟一同降溫。總部位於新澤西

州羅斯蘭的 ADP Research Institute 周三發布的數據顯示，美國企業 4 月份增加就業 169,000 人，是 2014 年 1 月份

以來最低水平；3 月份增加了 175,000 人，低於初報值。接受彭博調查的 43 位經濟學家預期中值為增加 20 萬人。

在去年招聘步伐達到 1999 年以來最高水平之後，雇主們正在放慢增加人手，在第一季度經濟減速情況下評估市

場需求。就業成長放緩可能延長消除勞動力市場松弛所需時間，而這是工資取得更快成長的前提條件。「勞動力

市場繼續好轉，但步伐有所放緩，因為第四季度太強勁了，」Raymond James Financial Inc.首席經濟學家 Scott Brown

在報告發布之前表示。「與此同時，我們預計能源領域萎縮也有一些拖累。」接受彭博調查的經濟學家預期區間

從 170,000 到 270,000；3 月份初報值為 189,000。 

 

美國第一季度經濟成長幾乎停滯的同時，這個全球最大經濟體的生產率也在下跌，導致連續兩季平均降幅創下

二十多年以來最高紀錄，並推動用工成本攀升。勞工部周三在華盛頓公佈的報告顯示，勞工每小時的年化生產

率跌至 1.9%，前三個月修正後的生產率下跌 2.1%，與彭博調查的 57 位經濟學家的預測中值一致。單位勞動力

成本增幅達 5%，超過預期。惡劣的天氣、與港口相關的延誤、美元升值和原油成本下跌都讓經濟在首季度陷入

幾近停滯的境地，但這些因素對就業的影響較小，影響了生產效率和企業盈利。企業對新技術投資不足或許還

意味著生產效率將繼續凋萎，從而限制經濟擴張的潛力。「科技繁榮和科技投資帶來的紅利正在逐漸消失，」摩

根大通駐紐約的首席美國經濟學家 Michael Feroli 說：「邊際利潤將受到挑戰。」彭博匯編的數據顯示，Michael Feroli

是過去兩年預測生產率最為准確的經濟學家。 
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紐元/美元由 2 月至今一直逐步反彈，匯價大部份時間都維持在上升通道內上落，上周匯價升至通道頂部後開始

出現調整，14 天 RSI 亦回落至 50 以下，MACD 由牛轉熊並有向下勢頭，短線匯價仍有向下壓力，但相信上升

通道底部會有支持，建議於 0.7450 買入紐元/美元，目標 0.7700，跌穿 0.7350 止蝕。 

 

 

 

資料來自: 彭博資訊 

技術分析–紐元/美元 
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資料來自: 彭博資訊 

JN 日本 AU 澳洲 NZ 紐西蘭 CH 中國 GE 德國 UK 英國 EC 歐元區 CA 加拿大 US 美國 SW 瑞士 A 初值 S、P 修訂 F 終值 

 

撰稿：龔可斌, 交易員, 元大寶來證券(香港)有限公司 

投資建議 

貨幣對 策略 入市價 止蝕價 目標價 

NZD/USD 買入 0.7450 0.7350 0.7700 

即日支持及阻力 

貨幣對 支持位 2 支持位 1 阻力位 1 阻力位 2 

AUD/USD 0.7861 0.7914 0.8025 0.8083 

EUR/USD 1.1105 1.1228 1.1422 1.1493 

GBP/USD 1.5090 1.5167 1.5305 1.5366 

NZD/USD 0.7398 0.7444 0.7553 0.7616 

USD/CAD 1.1879 1.1962 1.2107 1.2169 

USD/CHF 0.9021 0.9092 0.9256 0.9349 

USD/JPY 118.74 119.09 119.91 120.38 

昨日滙價 

貨幣對 開市 最高 最低 收市 

AUD/USD 0.7940 0.8030 0.7919 0.7967 

EUR/USD 1.1184 1.1370 1.1176 1.1351 

GBP/USD 1.5177 1.5290 1.5152 1.5243 

NZD/USD 0.7556 0.7569 0.7460 0.7491 

USD/CAD 1.2068 1.2087 1.1942 1.2044 

USD/CHF 0.9263 0.9279 0.9115 0.9162 

USD/JPY 119.84 120.04 119.22 119.43 

經濟數據公布 

香港時間 國家 經濟數據 時期 實際 前值 

2015/05/06 06:45 NZ 新西蘭第一季度失業率 第一季 5.8% 5.8%P 

2015/05/06 09:45 CH 中國4月匯豐服務業採購經理人指數 4 月 52.9 52.3 

2015/05/06 16:00 EC 歐元區4月服務業採購經理人指數終值 4 月 54.1 53.7 

2015/05/06 16:30 UK 英國4月服務業採購經理人指數 4 月 59.5 58.9 

2015/05/06 17:00 EC 歐元區3月零售銷售年率 3 月 1.6% 3% 

2015/05/06 20:15 US 美國4月ADP就業人數變化 4 月 16.9 萬 17.5 萬 P 

2015/05/06 22:00 CA 加拿大4月Ivey採購經理人指數（季調後） 4 月 58.2 47.9 


